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A maioria dos membros que compcam este Comité deverdo ser certificados
conforme item “a@” acima. O regramanto deste Comité obedece a regimento

proprio aprovado pelo Conselho.
Alem destes, os incisos VIlI e IX do mesmo artigo dererminam ainda que o RPPS devera:

VIl - disponibilizar aos seus segurado: e pensionistas: (Redagdo dada pela Portaria

MPS n2 440, de 09/10/2013):

a) a politica anual de investimentos e ‘uas revisdes. no prazo de até trinta dias, a

partir da data de sua aprovacao; (Incluio pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

b) as informagdes contidas nos formuldrios APR - Autorizagdo de Aplicagdo e
Resgate, no prazo de até trinta dias, contados da respectiva aplicagdo ou resgate;

(Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/ 2/2013)

¢) a composicdo da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até trinta dias

apos o encerramento do més; (Incluido nela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

d) os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e

credenciadas; (Inclufdo pela Portaria MPS n® 440, de 09/:0/2013)

e) as informagoes relativas ao proces o de credenciamento de instituigdes para
receber as aplicacdes dos recursos do RPPS; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de

v
09/10/2013)

f) relagdo das entidades credenciadas »ara atuar corm o RPPS e respectiva data de

atualizacdo do credenciamento; (Incluic o pela Portariac MPS n? 440, de 09/10/2013)

g) as datas e locais das reunides dos 6/g3os de deliberagdo colegiada e do Comité

de Investimentos; (Incluido pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)

h) os relatorios de que trata o inciso V c'este artigo. (Incluido pela Portaria MPS n? 440,

de 09/10/2013) .

IX - na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituictes escolhidas para receber a. aplicagdes tenham sido objeto de prévio
credenciamento. (Redagdo dada pela Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)
4. DISPOSICOES FINAIS
A comprovacdo da elaboracdo da presente Politica c2 Investimentos, conforme determina o art.

192 da Portaria 519, ocorre atraves do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da Politica de

16



ITAQUIPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o proces:=o de tomada de decisdo, esta Politica de
investimentos busca ainda melhorar a transparéncic com relacdo & gestdo dos investimentos do

ITAQUIPREV.

A Portaria 519 determina que:

a) o responsavel pela gestdo dos recursos dos seus respectivos RPPS tenha sido
aprovado em exame de certificacdc organizado por entidade autdnoma de
reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais (art.
29);

b) o RPPS deverd elaborar relatorios detalhados, no minimo, trimestralmente,
sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagoes realizadas
nas aplicagdes dos recursos do RPPS e = aderéncia a politica anual de investimentos
e suas revisdes e submeté-los as insténcias superiores de deliberagdo e controle
(art. 32, inciso V);

c) o RPPS devera assegurar-se do desempenho positivo de qualquer entidade que
mantiver relacdo de prestacdo de servicos e ou consultoria nas operacdes de
aplicacdo dos recursos do RPPS e de regularidade do registro na Comissdo de

Valores Mobilidrios — CVM (art. 3¢, inciso VI);

c¢.1) Para auxiliar na gestdo dos inv:-‘Str’ﬁ:lentos, ne cumprimento das obrigagdes
relacionadas aos investimentos e dar transparéncia as suas acdes, o RPPS
mantém contrato com a empresa e consultoria LEMA Economia & Financas,
autorizada pela CVM para o exercicio de consultoria de valores mobilidrios, em
conformidade com o disposto no ar'. 18 da Resolucdo 3.922 e art. 3%, inciso VI,

da Portaria 519.

d) na gestdo propria, antes da realizacdo de qualquer operagdo, assegurar que as
instituicdes escolhidas para receber a: aplicagbes tenham sido objeto de prévio

credenciamento (art. 32, inciso 1X);

d.1) Para a realizagdo do credenciamento das institui¢des que se relacionam com
o RPPS, este gdota um modelo péprio de Monual de Credenciamento das

Instituicoes.

e) ORPPS mantém Comité de Investim 2ntos, como orgdo participante do processo

decisério quanto a formulagdo e execu;do da politice de investimentos (art. 32-A).
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RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicdes de

mesmo segmento econdOmico que possa gerar co'apso ou reagao em cadeia que impacte o

sistema financeiro ou mesmo afete a economia de ‘orma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pelz consultoria de investimentos
e diretoria executiva, que monitoram informagdes acerca do cenario corrente e perspectivas de

forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudancas econdmicas.

2.10. Avalia¢do e acompanhamento do retorno Jos investimentos

O retorno esperado dos investimentos é determinado através da meta atuarial estabelecida
para o ano. O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolidacdo

da carteira de investimentos realizada por sistema nroprio para este fim.

A avaliacio da carteira é realizada pela Diretoria buscando a otimizagdo da relacdo

risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, “30 monitorados ainda o patrimonio liquido,

aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade e indice de Sharpe dos fundos investidos.

2.11.Plano de contingéncia

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisito: pr;vistos na Fesolugdo CMN n2 3.922/2010
e nesta Politica de Investimentos.

Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar a
Diretoria que convocara reunido extraordinaria no mais breve espago de tempo para que tais
distorcdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Conselho que na carteira do ITAQUIPFEV haja algum ativo investido
com excessiva exposicao a riscos ou de potenciais nerdas dos recursos, devera ser formalizada
a Diretoria Executiva solicitagdo para que esta proceda imediatamante com o pedido de resgate.
Se houver prazo de caréncia, conversio de cotas ou outro obstéculo ao imediato resgate dos
recursos, deverd a gestdo de investimentos elabora relatério, com periodicidade minima de um
ano, detalhando a situacdo com a medidas tomzdas e perspectivas de resgate do referido

investimento.
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Mobiliarios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para precificagao
dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus manuais de
aprecamento.

2.9.Anélise, controle e monitoramento dos riscos

RISCO DE MERCADO - @ a oscilacdao no valor dos ativos financeiros que passa gerar perdas para

instituicdo decorrentes da variagdo de parametrcs de mercado, como cotagbes de cambio,

agtes, commaodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.
O ITAQUIPREV adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk —para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - ¢ a possibilidade de perdas nc retorno de investimentos ocasionadas pelo

ndo cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituigdo que emitiu determinado

titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.

Conforme determina o paragrafo sexto do art. 72 da Resolucdo 3 922, que trata das aplicacdes
em renda fixa, diz que “os responsdveis pela gestdo e rectirsos do regime proprio de previdéncia
social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios gue compbem as
carteiras dos fundos de jnvestimento de que tratc este artigo ¢ os respectivos emissores sGo

. considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito deverz ser efetuada por agéncia classificadora de

risco registrada na CVM ou reconhecida por essa at.tar&uia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é possibilidade de perda d- capital ocasionada pela incapacidade de

liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores o ativo em um prazo habil ou da falta de

recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o paragrafo quarto do art 39 da Portaria 519, “as aplicagdes que
apresentem prazos para desinvestimenta, inclusive nrazos de caréncia e para conversdo de cotas
de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do responsdvel legal pelo RPPS,

evidenciando a sua compatibilidade com as obrigoces presentes 2 futuras do regime.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigacdes do IPM para com seus segurados e seu

funcionamento. O monitoramento desse risco se d- através de avaliagBes atuariais e realizagdo

de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos.

13



ITAQUIPREV POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464, “deverd ter, como limite mdximo, o

menor percentual dentre os seguintes:

| - do valor esperade da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do
RPPS, conforme meta prevista na politica anuc! de investimentos aprovada pelo conselho

deliberativo do regime; e

il - da taxa de juros pardmetro cujo ponto da Esirutura a Termo de Taxa de Juros Média seja

0 mais préximo a duragdo do passivo do RPPS.”

Considerando que (i) O histdrico de rentabilidade projetada em aros anteriores foi de IPCA + 6%
a.a. (inciso | acima); e (ii) o maior valor da tabela disposta no arexo | da Portaria 17 (inciso |l

acima) é de 5,89% a.a., a meta atuarial a ser perseguida pelo RPPS 2m 2020 serd de IPCA + 5,89%.

Considerando a projecdo de inflagdo medida pelo IPCA para o ano de 2020 como sendo de 3,60%

temos como meta atuarial projetada o valor de 9,71%.

2.7.Llimites para investimentos de uma mesma pessoa juridica

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidarios de emissdo ou
coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de

investimentos que recebem aportes do ITAQUIPRE /.

2.8. Precificagdo dos ativos &

O inciso VIl do art. 16 da Portaria MPS n2 402/08, alterada pela Portaria MF n® 577/17, traz a

seguinte redacdo;

Art. 16. Para a organizacao do RPPS devem ser observadas as seguintes normas de

contabilidade:

VIII - os titulos e valores mobilidrios integrantes das carteiras do RPPS devem ser
registrados pelo valor efetivamente pago, inclusive rorretagens e emolumentos e
marcados a mercado, no ‘minimo mensalmente mediante a utilizagdo de
metodologias de apuracdo em consorancia com as normas baixadas pelo Banco
Central do Brasil e pela Comissao de Valores Mobiliarios e parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro de forma a refletir o seu valor real. (Redogéo dada pela

Portaria MF n® 577, de 27/12/2017)

Os titulos e valores mobilidrios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser

marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valores
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2.5.Estratégia de alocag¢do para os proximos 5 anos

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcdo de longo prazo para os
investimentos, ndo sendo, portanto, fator prepondarante para as tomadas de decis&o ao longo

do ano de 2020.

Estratégia de Alocagio
— —— o || e
Titulos Tesoura Nacional — SELIC - Art 72, |, "a”, 100,00% 0,00% 100,00%
Fi Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72,1, " 120,00% 40,00% 100,00%
| Fi em fndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, |, " =" 190,00% 0,00% 100,00%
Operagdes Comoromissadas - Art, 72, (1 2,00% 0,00% 5,00%
. FI Renda Fixa Referenciados - Art. 72, 111, "a" £0,00% 0,00% 60,00%
Fi de [ndices Renda Fixa - Art. 72, 1Il, "b" £0,00% 0,00% 60,00%
Fi de Renda Fixa - Art. 7¢, IV, "&" “0,00% 0,00% 40,00%
Renda Fixa | FI de indices Renda Fixa - Art, 72, IV, "b” 40,00% “ 0,00% 40,00%
| Letras imobiliarias Garantidas- Art. 79, V, "b” 20,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depdsitos Bancdrios (COB) Art. 72, VI, "a 15,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 7¢, VI, "b" 15,00% 0,00% 15,00%
FI Direitos Creditorios (FIDC) - sénior - Art, 7¢, VII, "a" 3,00% 0,00% 5,00%
¢ Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, ViI, "b" 2,00% 0,00% 5,00%
Fl "Debentures"- Art. 72, ViI, "c" 3, 00% 0,00% 5,00%
FI AcBes Referenciados - Art. 89, |, "a" . 20,00% 0,00% 30,00%
Fl de [ndices Acties Referenciados - Art, 8¢, |, "b" 30,00% 0,00% 30,00%
Fl ern AgOes Livrs - Art. 8¢, II, "a" 20,009 0,00% 20,00%
:ﬂ_ﬂi Varidvel | £ de indices em Ages Livre - Art. 82 I[, "b" 10,00% 0,00% 20,00% 2
m FI Multimercado - aberto - Art. 82, Il 10,00% 0,00% 10,00%
Fl em Participagies - Art. 82,1V, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fi Imobilidrio - Art. 82, IV, "b" 5, 00% 0,00% 5,00%
Subtotal . 0,00% s
FI Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0,00% 10,00%
Investimentos Fl Investimento no Exterior - Art, 92, || 10,00% 0,00% 10,00%
noExterior | ¢ acgec . BDR Nivel | - Art. 98, Il ' 10,00% 0,00% 10,00%
Subtotal - 0,00% e

2.6.Parametros de rentabilidade perseguidos

A Portaria MF n2 464/18 e a Portaria MF n2 17/19 determinaram uma nova forma de auferir a
meta atuarial a ser buscada pelos investimento: e utilizada como taxa de desconto para

apuragdo do valor presente dos fluxos de beneficics e contribuigbes do RPPS.
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2.4, Estratégia de alocacgdo para 2020

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

Considerando, portanto, o cenario econémico projetado, a alocac3o atual dos recursos, o perfil

de risco do ITAQUIPREV e as opgdes disponiveis pela Resolugdo 3. 922, a decisdo de alocacdo dos

recursos para 2020 devera ser norteada pelos limites definidos no quadro abaixo.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagdo mais assertivos

dados o cendrio projetado atualmente, no entanto, as colunas de “limite inferior” e “limite

superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dad a dindmica = as permanentes mudangas a

que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.

Politica de investimento
il sty () | avuni () | "5 | inferior (%) | Ao (%) | supsrior (%)
Titulos Tesouro Nacional ~ SELIC - Art. 72, |, "a”. 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 100,00%
fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 237.100 38 58,02% 100,00% | 40,00% 70,00% 100,00%
FI em [ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 72, |, "¢" 0,00 0,00% 100,00% 0,00% 1,00% 100,00%
Operacdes Compromissadas - Art, 72, || 0,00 0,00% _ 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa Referenciados - Art. 78, Il, *a” 0,00 0,00% ) 60,00% 0,00% 1,00% 60,00%
Fi de (ndices Renda Fixa - Art, 72, I1l, “b” 0,00 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Fi de Renda Fixa - Art. 72,1V, “a" 171.538 75 41,98% 40,00% 0,00% 10,00% 40,00%
Renda Fixa ‘FI de [ndices Renda Fixa - Art. 78, IV, "b” 0,00 0,00% 40,00% 0,00% 1,00% 40,00%
Letras Imabilidrias Garantidas- Art. 72, V, “b” 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Certificados de Depositos Bancarios (COB) Art. 72, VI, "a" 0,00 g 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Poupanga Art. 7¢, VI, “b" 0,00 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 15,00%
Fi Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, VII, "_a: 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado”™ Art. 72, VII, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00%
e Fl "Debentures”- Art. 72, VII, "c" ' 0,00 0,00% _ 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Fl AgGes Referenciados - Art. 82,1, "a" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 3,00% 30,00%
Fl de indices AcBes Referanciados - Art. 82, |, "b" 0,00 0,00% 30,00% 0,00% 1,00% 30,00%
| Fl em AgBes Livre - Art. 8¢, Ii, 2" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 3,00% 20,00; |
v;;: e | Fldelndices em Agdes Livre - Art. 82,11, "b" 0,00 0,00% 20,00% 0,00% 1,00% 20,00%
Investimentos | (| puitimercado - aberto - Art, 8¢, Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 4,00% 10,00%
i Fl em Participacdes - Art. 82, |V, "a" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fl imobilidrio - Art. 82, |V, "b" 0,00 0,00% 5,00% 0,00% 1,00% 5,00%
| Subtots! 0,00 0,00% . 0,00% 13,00% .
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Inyastimentss FI Investimento no Exterior - Art. 92, H 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
70 EXterion | ¢ acses - BDR Nivel | - Art, 99, Il 0,00 0,00% 10,00% 0,00% 1,00% 10,00%
10
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2.3.2. Nacional
No Brasil, o governo de Jair Bolsonaro tenta aprova: reformas estruturais para a economia, mas
tern enfrentado problemas com a articulagdo politica junto ao Congresso. Por sua vez, o
legisiativo apoiou a principais pautas da proposta e aprovou na Camara dos Deputados a
Reforma da Previdéncia, que deverd ser aprovada no senado federal, com poucas ressalvas ao
texto principal. A proxima pauta de reforma estrutural é a tributaria, qué esta em analise pela
equipe econdmica do governo e nos proximos meses devera ir a votacdo. De acordo com o
ultimo relatorio do FMI sobre a economia brasileirs, divulgado no dia 25/07/2019, as reformas
da previdéncia e tributéria sdo os principais entravas para a melhora do ambiente de negocio
no pais. “Para impulsionar o crescimento e crier mais empregos, o Brasil precisa buscar
vigorosamente reformas nas dreas prevideniiaria e tributaria, abertura comercial,

investimentos em infraestrutura e reformas financoiras”.

A reforma previdenciaria seria o ponto de referéncia para a equipe econdmica do governo
colocar a divida publica em uma trajetdria mais “ustentdvel. !4 que a atual previdéncia é a
principal responsavel pelo forte crescimento do déficit. Em linha, a simplificagdo dos tributos no

Brasil significaria aumento na atratividade a negocios no pais.

As projecOes, apontam para um cenario moderado de recuperacdo econdmica. O PIB devera
crescer 0,91% em 2019 e 2,00% em 2020, enquantc a inflagao ancorada a niveis baixos, permite
gue os juros permanecam em-pa'tamar historicamente baixo. O mercado estima que a inflagdo
termine 2019 em 3,29% a.a. e permanega abaixo ¢a meta em 2020. Caso ndo haja elevagdo na
percep¢ao do risco, ha a possibilidade de redugdo cos juros neste ano a patamares mais baixos
do que os estimados. A atual expectativa do mercado € que os juros terminem o ano na casa

dos 4,50% e permaneca nesse nivel até o final de 20320.

Na reunido do Copom — Comité de Politica Monetzria, realizada no dia 18 de setembro, a taxa
Selic foi reduzida a 5,50% a.a. A atividade econdmica “aquém do asperado”, as perspectivas de
inflacdo em niveis “apropriados ou confortaveis” = o atual nivel de ociosidade da economia
brasileira foram fatores que propiciaram a decisdo ¢o comité por reduzir a taxa a um nivel abaixo

do estrutural.

Desta forma, em que pese o mercado apostar am cenario de inflagdo controlada, baixo
crescimento econdmico e reducdo da taxa Selic, somente o faz, pois acredita na efetivacdo das

reformas e possivel retomada do crescimento em 2020.
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avangadas do mundo, pois grande parte do resultado e crescimento mundial nos ultimos anos,

foi decorrente da atividade econdmica americana.

Na Europa o cenario é de aumento das incertezas « baixa expectativa de crescimento. O Brexit
segue indefinido com a politica do novo primeiro-ministro Boris Johnson. O acirramento politico
entre os partidos na Italia e crescimento mais fraco na Alemanha, tem motivado as autoridades
monetarias da Unido Europeia a adotar politices expansionistas, porém, sem sucesso. A

expectativa de crescimento para a regido é de 1,3% em 2019 e 1,6% em 2020.

Com o impasse diante das negociagGes com os EUA, a China tem enfrentado problemas para
manter os antigos niveis de crescimento do PIB. Para manter as suas mercadorias atrativas para
o resto do mundo, os governantes chineses impuse am uma forte desvalorizacdo na sua moeda
local, o Yuan. Como paises desenvolvidos e emergentes térm enfrentado problemas de
crescimento, a China tem sofrido para substituir a cemanda americana aos seus produtos. Uma
saida seria 0 mercado interno, porém ainda pequen e com um lorngo caminho a se desenvolver.

O crescimento previsto para o pais & de 6,2% em 2('19 e 6,0% em 2020.

O pedido do presidente Argentino Mauricio Macri =0 Fundo Moneatario Internacional (FMI) por
prazos maiores para pagar a divida biliondria que ¢ pais tem com a organizagao foi entendido
~ pelos agentes de mercado como moratoria. Isso 2levou o risco-pais da Argentina, gerando
tensdo nas economias emergentes, em especial com os que mantém comércio com o pais. A
projecdo da OCDE é de que a economia argentina Sc'fralyma contracdo de 2,7% em 2019 e 1,8%
em 2020. A depreciacdo do peso e a imposicdo ce controle de capitais foram as principais
justificativas para a previsdo de recuo do PIB. O México, outro pais emergente, também vive em
um cenario de incerteza politica. Divulgada pela OCDE, a previsdao de crescimento para a

economia mexicana € de 0,5% em 2019 e 1,5% em '020.

Nesse cenario, o crescimento global para 2019 previsto pelo FMI. OCDE e Banco Mundial € de
3,2%, 2,9% e 2,6%, respectivamente, chegando a 3,5% em 2020. A diminui¢cdo dos investimentos
e da demanda por bens de consumo tém sido uma trava para o crescimento mundial. A
diminuicdo dos investimentos e demandé, somadea a uma inflagdo em queda, reflete em uma

atividade global mais fraca do que o esperado

Para as economias avancadas, o crescimento projetado pelo FM| ¢ de 1,9% em 2019 e 1,7% em

2020. 13 as economias emergentes devem crescer 4 1% em 2019 ¢ 4,7% em 2020.
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Tais aplicacbes deverdo ser precedidas de “oiestade do responsdvel legal pelo RPPS,
evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras do regime”,

conforme determina o paragrafo quarto do art. 32 la Portaria 519.

O art. 22 da Resolugdo 3.922 determina que os r2cursos dos RPPS devem ser alocados nos

seguintes segmentos:
|- Renda fixa
Il = Renda variavel 2 investimentos estruturados
Il — Investimentos no exterior
Sdo considerados investimentos estruturados:
| - fundos de investimento classificados como multimercado;
Il - fundos de investimento em participagges (FI); e ;
Il - fundos de investimento classificados como “Ac¢oes - Mercado de Acesso”.
Sdo, portanto, vedadas as aplicagdes de recursos e imaoveis.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidai'e de cada investimento da carteira ao perfil
do RPPS, avaliando o contexto econdmico atual = projetado, o fluxo de caixa dos ativos e
passivos previdencidrios e as perspectivas de oportgnidades favoraveis 3 maximizagdo da

rentabilidade dentro dos limites e preceitos técniccs e legais.

Para tanto, faremos uma breve abordagem do cenario econémico atual e projetado.

2.3.Cendrio econdimico

2.3.1. Internacional
Do ponto de vista macroecondomico, percebe-se um ambiente internacional incerto.
Acrescente instabilidade gerada pela guerra come cial entre Estados Unidos e China e demais
conflitos geopoliticos, tem escalado o temor diante de uma recessao economica mundial. O
crescimento da economia americana ja sofreimpacios diretos da cisputa comercial com a China.
A medida que a producdo interna perde forca, por conta das barreiras no comércio
internacional, o PIB americano ndo devera repetir os bons resultados atingidos nos primeiros
anos do governo Donald Trump. A expectativa de «rescimento do PIB americano é de 2,6% em

2019 e 1,9% em 2020. Essa menor expectativa impactara o resultado das economias mais
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proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢ac a riscos ou de potenciais

perdas dos recursos. (Incluido pela Resolugiio n¢ 4.695, de 27/11/2018.)

A presente Politica de Investimentos abordara a segui- cada um dos tdpicos supracitados:

2.1.Modelo de Gestdo

A Portaria 519, traz no paragrafo 52 do art. 32 a seguinte redagdo:

§ 59 Para fins desta Portaria entende-se por: (Incluide pela Portaria MPS n? 440, de

09/10/2013)

| - Gestdo por entidade autorizada e credenciada: quando o RPPS realiza a
execucdo da politica de investimentos d= sua carteira por intermédio de entidade
contratada para essa finalidade, cabendo a esta as decisoes sobre as alocacgdes dos
recursos, respeitados os parametros da lagislagdo. (Inciuido pela Portaria MPS n€ 440,

de 09/10/2013)

Il - Gestdo prépria: quando o RPPS realza diretamente a execucdo da politica de
investimentos de sua carteira, decidindo sobre as alocacbes dos recursos,
respeitados os parametros da legislagio. (Incluldo pela Portaria MPS n? 440, de

09/10/2013)

O ITAQUIPREV adota o modelo. de gestdo propria. sso significa que as decisdes sdo tomadas

pela Diretoria Executiva, Comité de investimentos e _orselho, sem interferéncias externas.

Para balizar as decisGes poderdo ser solicitadas opinides de profissionais externos, como da
Consultoria de Investimentos contratada, outros RPPS, instituicdes financeiras ou outros. No

entanto, as decisdes finais sdo restritas a Diretoria, { omité e Conselho.

2.2.Estratégia de alocagdo

As aplicacdes dos recursos deverdo observar a cornpatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obrigacbes atuaria's presentes ¢ futuras com o objetivo de

manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do ITAQUIPREV.

Para isso, deverdo ser acompanhados, especialment= antes de qualquer aplicacdo que implique
em prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para conversao de cotas de
fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos

prazos e dos montantes das obrigacoes do RPPS.
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2. CONTEUDO

O art. 42 da Resolugdo 3.922, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto:

Art. 42, Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social, antes
do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicacdo dos

recursos de forma a contemplar, no m nimo:

| - o modelo de gestdo a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a contratacdo
de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor para o exercicio

profissional de administracdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocagio dos recursss entre os diversos segmentos de aplicagdo

e as respectivas carteiras de investimentos;

Wl - os pardmetros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas cbrigagSes, terndo em vista-a necessidade de
busca e manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificacao
e concentragdo previstos nesta Resolucao; (Redacéo dada pela Resolugdo n? 4.695, de

27/11/2018.)

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de
emissdo ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica; (Redagdo dada pela

Resolugéio n® 4,695, de 27/11/2018.) v

V - a metodologia, os critérios e as fontes de refer2ncia a serem adotados para
precificacdo dos ativos de que trata o art. 39; (Redacio dada pela Resolugdo n® 4.695,

de 27/11/2018.)

VI - a metodologia e os critérios a ser2m adotados nara analise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as dire!rizes para o seu controle e monitoramento;

{Incluido pela Resolugdo n® 4.695, de 27/11/2018.)

VIl - a metodologia e os critérics a serem adotados para avaliagdo e
acompanhamento do retorno esperaco dos investimentos; (Incluido pela Resolugdo

n24.695, de 27/11/2018.)

VIll - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas
a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos previstos

nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos regimes
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1. APRESENTACAO
1.1.0 que é a Politica de Investimentos

A Politica de Investimentos é o documento que estabelece as diratrizes, fundamenta e norteia
o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios observando os
principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo, adequacdo a natureza de
suas obrigacOes e transparéncia. Estes objetivos cavem estar sempre alinhados em busca do

equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprics de Previdéncia Social (“RPPS”).

1.2.0bjetivo

Esta Politica de Investimentos tem como objelivo central promover a maximizacdo da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacao e integridade de seu
patriménio e, posteriormente, a constituicdo de reservas para o pagamento de beneficios aos

seus segurados.

1.3. Legislagdo

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolugdo do Conselho Monetdrio Nacional n2 3,.922/2010, alterada pelas
Resolugdes CMN n? 4.392/2014, 4.604/2017 e 4.695/2018 (“Resolucdo 3.922") e a Portaria do
Ministério da Previdéncia Social n2 519/2011, alt=rada pelas Portarias MPS n2 170/2012, n¢
440/2013, n? 65/2014, n® 360/’2015, MF n2 01/2017; MF n? 577/2017, SEPRT n2 555/2019

(“Portaria 519") dispdem sobre as aplicacbes dos recursos dos RFPS.

1.4.Vigéncia

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano d= 2020 e devera ser aprovada,
antes de sua implementacdo, pelo orgdo superior -ompetente’, conforme determina o art. 52

da Resolugdo 3.922,

O art. 42 da Resolugdo 3.922 preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos
poderd ser revista no curso de sua execucdo, com vistas @ adequagdo ao mercado ou @ nova

legislacdo”.

! por "6rgdo superior competente” entende-se como o “onselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administragio/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualouer outra denominacac adotada
pela legislacdo municipal que trate do 6rgdo de delibera: 30 do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremaos
o termo “Canselho”.
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