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1. APRESENTACAO

1.1 POLITICA DE INVESTIMENTOS

A Palitica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes, fundamenta e
norteia o processo de tomada de decisdo de investimentos dos recursos previdenciarios,
observando os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagado,
adequacado a natureza de suas obrigagGes e transparéncia. Estes objetivos devem estar sempre
alinhados em busca do equilibrio financeiro e atuarial dos Regimes Proprios de Previdéncia
Social (“RPPS”).

1.2 OBIJETIVO

Esta Politica de Investimentos tem como objetivo central promover a maximizacio da
rentabilidade dos seus ativos, buscando primeiramente a preservacao e integridade de seu
patrimdnio e, posteriormente, a constituigdo de reservas para o pagamento de beneficios aos
seus segurados.

1.3 LEGISLACAO

A presente Politica de Investimentos obedece ao que determina a legislagdo vigente
especialmente a Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional n? 4.963/2021 (“Resolucdo
4.963") e a Portaria do Ministério do Trabalho e Previdéncia n? 1.467/2022 (“Portaria 1.467")
que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncia desta Politica de Investimentos compreendera o ano de 2023 e devera ser
aprovada, antes de sua implementacdo, pelo érgdo superior competente!, conforme
determina o art. 52 da Resolucdo 4.963. O pardgrafo primeiro do art. 42 da mesma Resolugdo
preconiza que “justificadamente, a politica anual de investimentos poderd ser revista no curso
de sua execugdo, com vistas @ adequagdo ao mercado ou a nova legislagéo”.

2. CONTEUDO

L Por “érgdo superior competente” entende-se como o Conselho Municipal de Previdéncia/Conselho de
Administracdo/Conselho Administrativo/Conselho Deliberativo ou qualquer outra denominacdo adotada pela
legislagio municipal que trate do ¢rgdo de deliberagdo do RPPS. Para simplificagdo, aqui adotaremos o termo
lrcnnselhoﬂ‘
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O art. 42 da Resolucao 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte
texto:

Art. 4°. Os responsaveis pela gestdo do regime proprio de previdéncia social,
antes do exercicio a que se referir, deverdo definir a politica anual de aplicagd@o
dos recursos de forma a contemplar, no minimo:

| - o modelo de gestao a ser adotado e, se for o caso, os critérios para a
contratacdo de pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagdo em vigor
para o exercicio profissional de administragdo de carteiras;

Il - a estratégia de alocacdo dos recursos entre os diversos segmentos de
aplicagdo e as respectivas carteiras de investimentos;

Il - os parametros de rentabilidade perseguidos, que deverdo buscar
compatibilidade com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de
busca e manutengdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de
diversificagdo e concentragdo previstos nesta Resolugdo;

IV - os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarios de
emissao ou coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica;

V - a metodologia, os critérios e as fontes de referéncia a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 32;

VI - a metodologia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos
dos investimentos, bem como as diretrizes para o seu controle e monitoramento;

Vil - a metodologia e os critérios a serem adotados para avaliacdo e
acompanhamento do retorno esperado dos investimentos;

VIll - o plano de contingéncia, a ser aplicado no exercicio seguinte, com as
medidas a serem adotadas em caso de descumprimento dos limites e requisitos
previstos nesta Resolugdo e dos parametros estabelecidos nas normas gerais dos
regimes proprios de previdéncia social, de excessiva exposi¢do a riscos ou de
potenciais perdas dos recursos.

A Secdo Il da Portaria 1.467 reforga, a partir do art. 102, o que determina a Resolugdo 4.963 e
traz maior detalhamento do contetdo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos topicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELO DE GESTAQ
A Portaria 1.467 traz no art. 95 a seguinte redagdo:

Art. 95. A gestdo das aplicagGes dos recursos dos RPPS podera ser propria, por
entidade autorizada e credenciada, ou mista, nos seguintes termos:
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carteira, vislumbrando a otimizagdo da carteira para o atingimento dos objetivos tracados
nesta politica, sem incorrer em elevado risco nos investimentos.

2.2 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO

O art. 22 da Resolugdo 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados
nos seguintes segmentos de aplicagao:

| - Renda fixa

Il — Renda variavel

i1l - Investimentos no exterior

IV - Investimentos estruturados

V — Fundos Imobiliarios

VI - Empréstimos Consignados

Sdo considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

Il - fundos de investimento em participagdes (FIP); e

Il - fundos de investimento classificados como “Acées - Mercado de Acesso”.

As aplicacdes dos recursos deverdo observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes e taxas das obriga¢Oes atuariais presentes e futuras com o objetivo de
manter o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos do RPPS.

Para isso, deverao ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagio que
implique em prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia e para conversdo de
cotas de fundos de investimentos, os fluxos de pagamentos dos ativos assegurando o
cumprimento dos prazos e dos montantes das obrigacdes do RPPS.

Tais aplicagbes deverdo ser precedidas de atestado elaborado pela Unidade Gestora
evidenciando a compatibilidade com as obrigacGes presentes e futuras do regime, conforme
determina o paragrafo primeiro do art. 115 da Portaria 1.467.

A estratégia de alocacdo considera a compatibilidade de cada investimento da carteira ao
perfil do RPPS, avaliando o contexto econémico atual e projetado, o fluxo de caixa dos ativos
e passivos previdenciarios e as perspectivas de oportunidades favoraveis 3 maximizacio da
rentabilidade dentro dos limites e preceitos técnicos e legais.

Para tanto, sera realizada uma breve abordagem do cendrio econémico atual e projetado.
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2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

O cendrio econdmico mundial incorre em inflagdo em patamares elevados, refletindo em
politicas monetdrias contracionistas por parte da maioria dos Bancos Centrais do mundo. A
forte injecdo de recursos realizada durante a pandemia de Covid-19, alinhada a guerra entre
Russia e Ucrania e a uma cadeia de suprimentos global ainda suprimida, refletiu em alta
generalizada dos pregos dos alimentos, combustiveis e energia.

Apos registrar um crescimento robusto em 2021, em um cenario de retomada das atividades
no pos-pandemia, os Estados Unidos tém convivido com uma inflagdo recorde e uma
expectativa de recessdo econdmica. O IPC (indice de Pregos ao Consumidor) saiu 2,5% no inicio
de 2020 para os atuais 6,30%, considerando a base anual. Em resposta a este movimento, o
FED realizou cinco altas de juros neste ano, levando a taxa que entdo era 0,00% ao intervalo de
3,00% a 3,25%.

0 indice de inflagdo da zona do euro também registrou recorde, quando atingiu 9,1% no més
de agosto, fazendo com que o Banco Central Europeu decidisse por elevar a taxa de juros em
0,50 p.p., marcando o fim do ciclo de juros negativos que perdurava desde o inicio da década
passada. Na reunido de setembro, o banco decidiu novamente por elevar a taxa em 0,75 p.p.

A guerra envolvendo Russia e Ucrania que se estende desde fevereiro e registra mais de treze
mil mortes e milhdes de refugiados, ainda ndo apresenta indicios de um cessar-fogo e impdem
forte impacto na economia mundial, tendo em vista que os paises sdo grandes fornecedores
de petrdleo, gas e trigo. A guerra atingiu em cheio a ja debilitada cadeia de suprimentos global,
pois a produgdo e comercializagdo dos produtos citados ficou prejudicada. O preco do barril de
Petréleo negociado no mercado americano (WTI) chegou a subir mais de 60% no inicio de
margo e acumula alta de superior a 20% desde o inicio da guerra.

No episodio mais recente da guerra, Vladimir Putin convocou mais de 300 mil reservistas e
afirmou que podera utilizar armamento nuclear contra a Ucrénia, o que elevou o temor do
conflito eclodir em uma guerra de maior magnitude. De forma a pressionar a economia
europeia, a Russia interrompeu o fornecimento de gds ao continente, até que o “coletivo do
ocidente” suspenda as san¢des impostas.

A China tem sofrido internamente com uma severa seca que atinge fortemente o lago Poyang
e o rio Yangtze, que segundo a Bloomberg, estd em seu pior patamar desde 1865. A seca afeta
diretamente a disponibilidade de energia elétrica e a produgdo agricola do pais, 0 que pode
pressionar ainda mais a cadeia de suprimentos global. Além disto, as cidades de Pequim e
Xangai passaram um logo periodo de lockdown neste ano, em virtude da politica de tolerancia
zero com a Covid-19. O FMI reduziu a previsao de crescimento do pais para 3,3%.

2.2.1.2 NACIONAL

O cenario econdmico brasileiro € um pouco diferente, pois o Banco Central do pais iniciou o
ciclo de aperto monetdrio ainda no inicio de 2021, e tendo em vista que a economia brasileira
consegue reagir mais rapidamente politicas monetdrias do que nagdes mais avangadas, o
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mercado tem trabalhado com redugdo de juros em meados do ano que vem, mesmo com as
atuais expectativas indicarem inflagdo acima da meta para 2022 e 2023.

O Copom se reuniu nos dias 20 e 21 de setembro e decidiu por manter a taxa de juros em
13,75% a.a., pela primeira vez desde 2016, em decisdo dividida, ja que dois diretores votaram
por elevar a taxa em 0,25%. O Comité reforgou a intengdo de manter a taxa de juros em niveis
elevados durante um periodo prolongado e que pode retomar o ciclo de alta de juros caso seja
necessario. As projec¢des de inflagdo do Copom para 2022, 2023 e 2024 foram para 5,8%, 4,6%
e 2,8%, respectivamente.

Apesar do IPCA de julho e de agosto ter registrado deflacdo, o cendrio inflacionario brasileiro
ainda é desafiador, com as atuais estimativas indicarem inflacdo convergindo a meta apenas
em 2024. Assim como em julho, o IPCA de agosto registrou queda nos pregos, compilando o
impacto da PEC dos combustiveis que limitou a cobranga do ICMS sobre o produto, que
alinhada com a queda do prego do barril de petréleo no mercado internacional, resultou em
reducgdo de 26,50% nos pregos dos combustiveis, nos Gltimos dois meses.

Recentemente a Camara dos deputados, aprovou a chamada PEC Kamikaze, que cria
beneficios sociais apenas neste ano e tera impacto de RS 41 bilhGes nos cofres publicos. A PEC
driblou uma lei que proibia o Governo Federal criar novas despesas em ano eleitoral e prevé
entre outras medidas, o aumento no Auxilio Brasil de RS 400 para RS 600, criagdo do Voucher
para caminhoneiros auténomos, ampliagdo do Auxilio-gas, criagdo do Auxilio-taxista, repasse
de RS 500 milhdes ao programa Alimenta Brasil, além do repasse de RS 3,8 bilhdes, por meio
de créditos tributaveis, para a manutenc¢do da competitividade do etanol sobre a gasolina.

Na esteira da Politica, o temor guanto a situacdo fiscal do Brasil, independente de quem seja o
candidato que saia vitorioso do pleito presidencial, segue preocupando o mercado, apesar dos
bons resultados registrados recentemente. Diante da proximidade do primeiro turno da
eleicdo presidencial, a bolsa de valores tem refletido em volatilidade nos precos de alguns
ativos, principalmente na cotagdo de empresas estatais. Na renda fixa, a curva de juros de
curto prazo segue refletindo o cenario inflaciondrio do pais, enquanto o risco fiscal atinge os
vértices mais longos.

A atividade econdmica apresentou resultados sdlidos, com os setores industrial e de servigos
se expandindo, segundo dados da pesquisa PMI do S&P Global. O PMI Industrial registra
expansao pelo quarto més consecutivo, enquanto o PMI de Servigos apresentou dados ainda
mais fortes, com o indice saindo de 58,6 em maio para 60,8 em junho.

Segundo as proje¢des do relatdrio Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 0,50%
em 2023, enquanto as projecdes para o IPCA tém sido revistas para baixo, chegando a 5,00%
na projecdo mais recente. O mercado tambeém espera que o Copom va adotar uma postura
mais dovish, mantendo a taxa Selic a 13,75% até o final do ano e iniciar um ciclo de redugao
dos juros a partir de junho do préximo ano, encerrando 2023 com Selic a 11,25% a.a.
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2.2.1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO

2022 2023
Agfegado Hae HE1 Hi Comp Resp S dias Resp Hia Hi1 m'_.hﬂ Resp  Sdim Resp
pemanay  bemsng wemanal * - (1] - emAnE1  vemana remanal leis
IPCA (variagio %) 670 Gos 58 VY (1) 12 % B 530 501 500 ¥ (6 u 500
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) FA ] 265 167 & (13 108 im # 037 050 0% = (0) W o058 &
Cambio (R$/USS) 50 SM SN =9 m s 6 M 5N S —( m 5N &
Selic (% aa) 0B 19 1318 = () 1 1 n 1o n»s us = 4 1S @
GP-M (variagso % 10.5 01 BN Y (1B moIm % an AMm 4 = () M Ass 45
IPCA Admanistrados (vanagdo %) 1% 41 402 ¥V (0 0 4an a7 8B s Y M B 54 @
Conta cosrente {USS bilhdes mse -W2-70 v @) N 29 u 30,00 -3200 -31B2 4 (1} N e [ £
Balanca comercial (USS bithbes) 6206 4500 GL00 VW ) o exn u 0w w0 BN v N %
mvettimento dreto no pais (USS bilhdes S400 G000 6100 A (1) O &an D 6550 6600 6500 W (1) % A4 L
Divda liguida do setor publico (% do P1B) Mo saM e v D o sn ] 8% sUean am n an B
Resultado primario (% do MB 430 O 0% a ) Hn (% n 045 0450 4% = (3 n 4% B
Resultado nominal (% do MB) 450 £ 40 4o M n 4% w am m an = n an w

Fonte: Relatdrio Focus de 26/09/2022 (Banco Central)

2.2.2 PERFIL DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

O RPPS atualmente possui patriménio de RS 1.718.219,43 alocados da seguinte forma:

ALDO CARTEIRA

BB IRF-M 1 TP FIC RF... RS 356.046,70 20.72%
BB IDKA 2 TP FI RF.. RS 364.064,30 21.19%
BB IMA-B 5 FIC RF PREVID... RS 382.473,46 22.26%
BB AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC RF... RS 8.447,85 0.49%
BB FLUXO FIC RF PREVID RS 56.992,25 3.32%
BB PERFIL FIC RF REF DI... RS 79.778,91 4.64%
BB ALOCAGAOQ ATIVA RETORNO TOTAL FIC... RS 330.888,16 19.26%
BNB INSTITUCIONAL FIC RF REF DI R$ 139.527,80 8.12%
Total investimentos R$ 1.718.219,43 100.00%

A carteira conta com boa condicdo de liquidez, tendo em vista que nenhum dos fundos
aplicados apresenta prazo de caréncia e que o fundo com o maior prazo, disponibiliza os
recursos em até 3 dias, ou seja, em até 3 dias o ITAQUIPREV consegue converter os seus
investimentos rapidamente em caixa, sendo este um prazo compativel com as obrigagdes do
plano de beneficios, mantendo assim o equilibrio econémico-financeiro entre ativos e passivos
do RPPS.

2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS

O objetivo principal da gestdo dos investimentos é o atingimento da meta de rentabilidade
definida, observando os principios de seguranca, solvéncia, liquidez, motiva¢do, adequacdo a
natureza de suas obrigacBes e transparéncia. Contudo, o atingimento de tal rentabilidade
também depende de varios aspectos conjunturais. Sendo assim, em momentos de maior
estresse de mercado, acreditamos que a gestdo dos investimentos buscard a manutengdo de
rentabilidade positiva dos investimentos.

Com base no cendrio internacional, estimamos um cendrio de extrema volatilidade nos
mercados de renda variavel, principalmente a exposicdo ao mercado de bolsa e valores dos
Estados Unidos da América, tendo em vista a expectativa de recessdo econdmica no pais.
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No cenario nacional, existe um grande risco de curto prazo quanto a persisténcia da inflagdo
em patamares elevados, além de um baixo crescimento mundial. Ademais, apesar de ainda
esperarmos elevado nivel de volatilidade nos mercados nacionais, enxergamos como oportuna
a alocagdo em agdes de empresas brasileiras visualizando um horizonte de longo prazo, tendo
em vista que os pregos destas foram fortemente corrigidos neste ano, mesmo com algumas
companhias tendo registrado lucros expressivos. A aquisicdo de investimentos a baixo custos
potencializam os ganhos em momentos de alta dos mercados.

Sendo assim, vislumbramos um cendrio positivo para uma diversificagdio em fundos de
investimentos em ac¢des brasileiras e em fundos de investimentos em agées americanas.

Os ativos de risco no Brasil apresentam uma inversa correlagdo histérica com o délar, ou seja,
em momentos de queda do Ibovespa o délar tende a se valorizar. Uma alocacdo diversificada
em ambos os ativos traz uma maior protegdo em momentos de alta volatilidade no curto prazo.

O atual cenario econdmico brasileiro traz consigo oportunidades de investimentos em ativos
prefixados, dado o elevado patamar dos juros no Brasil e expectativa de fechamento da curva
a partir do proximo ano. Apesar de ser um cendrio mais positivo para ativos prefixados,
levando em consideragao que as atuais estimativas apontam para Selic a 11,25% ao final de
2023, também enxergamos um cenario positivo para os ativos que acompanham a taxa de
juros (CDI - Selic).

Levando em consideracdo este cenario, uma projecdo de rentabilidade dos investimentos,
além do perfil de investidor do RPPS, estimamos rentabilidade de 5,95% em 2023, em linha
com a meta de rentabilidade estimada nesta Politica.

2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 2023

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagdo atual dos recursos, o perfil
de risco do RPPS, evidenciado no suitability como CONSERVADOR, os prazos, montantes e
taxas das obrigacdes atuariais presentes e futuras do regime e as opg¢des permitidas pela
Resolugdo 4.963, a decisdo de alocagao dos recursos para 2023 devera ser norteada pelos
limites definidos no quadro abaixo, com o intuito de obter retorno préximo a meta de
rentabilidade definida, sem incorrer em elevado nivel de risco na gestdo dos investimentos.

A coluna de “estratégia alvo” tem como objetivo tornar os limites de aplicagao mais assertivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanto, as colunas de “limite inferior” e
“limite superior” tornam essas decisdes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes
mudancas que o cendrio econdmico e de investimentos vivenciam.
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Segmento

Renda Fixa

Renda
Varidvel

Investimentos
no Exterior

Investimentos
Estruturados

Fundos
Imobiliarios

Empréstimos
Consignados

Tipo de Ativo Carteira Atual Carteira Atual L:m_lte Limite I.nferim Esuaréga Alvo  Limite S.uperlnr
(RS) (%) Resolugdo 4.963 (%) (%) (%)
I‘Ltflos Tesouro Nacional - SELIC - Art. 79, |, RS 0.00 0.00% 100,00% 0.00% 0.00% 0.00%
:::e;:i F::f hefesenciedo 100% tulos ™= | e 1.56058446 64.17% 100,00% 50,00% 70.00% 95.00%
:I rir;gi?fi:? de Renda Fixa 100% titulos TN - RS 0.00 0.00% 100,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Operagdes Compromissadas - Art. 79, Il RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
FI Renda Fixa - Art. 72, lll, “a" RS 615,634.97 35.83% 60,00% 20,00% 30.00% 50.00%
Fi de indices Renda Fixa - Art. 72, IIl, “b" RS 0.00 0.00% 60,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Ativos Bancarios - Art. 72, IV RS 0.00 0.00% 20,00% 0.00% 0.00% 0.00%
;!‘ ?;rfitos Creditorios (FIDC) - sénior - Art. 79, RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
f:}lillenda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fl "Debentures"- Art. 72, V, "c" RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal RS 1,718,219.43 100.00% - 70.00% 100.00% 145,00%
Fl AgBes - Art. 89, | RS 0.00 0.00% 30,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fl de [ndices Agdes - Art. 8¢, I RS 0.00 0.00% 30,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal RS 0.00 0.00% B 0.00% 0.00% 0.00%
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | RS 0.00 0.00% 10,00% 0.00% 0.00% 0.00%
FI Investimento no Exterior - Art. 92, 1l RS 0.00 0.00% 10,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Fl Aces - BDR Nivel | - Art. 92, lI] RS 0.00 0.00% 10,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal R$ 0,00 0.00% B 0.00% 0.00% 0.00%
FI Multimercado - aberto - Art. 10, | RS 0.00 0.00% 10,00% 0.00% 0.00% 0.00%
FI em Participagdes - Art. 10, Il RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
FI “"AgBes - Mercado de Acesso”- Art. 10, Il RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal RS 0.00 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00%
Fl Imobiliario - Art. 11 RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal R$ 0.00 0.00% B 0.00% 0.00% 0.00%
Empréstimos Consignados — Art. 12 RS 0.00 0.00% 5,00% 0.00% 0.00% 0.00%
Subtotal R$ 0.00 0.00% - 0.00% 0.00% 0.00%
Total Geral RS 1,718,219.43 100.00% 100.00%
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2.2.5 ESTRATEGIA DE ALOCAGAO PARA 0OS PROXIMOS 5 ANOS

O quadro abaixo tem como objetivo central estabelecer uma direcdo de longo prazo para os
investimentos, ndo sendo, portanto, fator preponderante para as tomadas de decisdo ao longo

do ano de 2023.
Segmento Tipo de Ativo Resolliz:‘l:ed.gﬁ_“. melc;;r;fenar l'm‘te‘;:;wﬂm

Titulos Tesouro Nacional — SELIC - Art. 79, |, “a". 100,00% 0.00% 0.00%

FI Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00% 50,00% 95.00%
Fl em [ndices de Renda Fixa 100% titulos TN - Art. 79, I, “¢" 100,00% 0.00% 0.00%
Operagdes Compromissadas - Art. 79, |l 5,00% 0.00% 0.00%

Fl Renda Fixa - Art. 79, lll, “a” 60,00% 20,00% 50.00%
(FYRPE S F| de [ndices Renda Fixa - Art. 72, IIl, “b” 60,00% 0.00% 0.00%
Ativos Bancdrios - Art. 72, IV 20,00% 0.00% 0.00%
Fl Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - Art. 72, V, "a" 5,00% 0.00% 0.00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, V, "b" 5,00% 0.00% 0.00%
Fl "Debentures"- Art. 79, V, "c" 5,00% 0.00% 0.00%

Subtotal 100,00% 70.00% 145,00%
Fl Agdes - Art. 82, | 30,00% 0.00% 0.00%
LGP E I F| de [ndices Agdes - Art. 82, || 30,00% 0.00% 0.00%
Subtotal 30,00% 0.00% 0.00%
Fl Renda Fixa - Divida Externa - Art. 99, | 10,00% 0.00% 0.00%
[ ERSRSR F1 Investimento no Exterior - Art. 92, II 10,00% 0.00% 0.00%
Exterior Fl Agdes - BDR Nivel | - Art. 99, 1] 10,00% 0.00% 0.00%
Subtotal 10,00% 0.00% 0.00%
Fl Multimercado - aberto - Art. 10, | 10,00% 0.00% 0.00%
[ERRESN FI em Participacdes - Art. 10, Il 5,00% 0.00% 0.00%
SUAUEEEEIN Fl “Acdes - Mercado de Acesso”- Art. 10, (Il 5,00% 0.00% 0.00%
Subtotal 15,00% 0.00% 0.00%
Eindos FI Imobilidrio - Art. 11 5,00% 0.00% 0.00%
Imabiliarios Subtotal 5,00% 0.00% 0.00%
Empréstimos Empréstimos Consignados — Art. 12 5,00% 0.00% 0.00%
Consignados Subtotal 5,00% 0.00% 0.00%

Total Geral

2.3. CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELECAO DE ATIVOS

No que se refere aos critérios para credenciamento de instituicoes e para selecao de ativos,
devera ser considerada a adequagao ao perfil da carteira, ao ambiente interno e a estrutura de
exposicao a riscos do RPPS, e analise da solidez, porte e experiéncia das instituicdes
credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituigdes, o RPPS utiliza-se de um manual
de credenciamento, detalhando os documentos necessarios, assim como o passo a passo do
processo. O manual foi elaborado levando em consideracgdo os critérios listados na Secdo Il do
Capitulo VI da Portaria 1.467.
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O paragrafo terceiro traz os critérios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituicdo:

| - registro ou autorizacdo na formado § 12 e inexisténcia de suspensdo ou inabilitagio
pela CVM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro 6rgdo competente;

Il - andlise do histérico de sua atuacgado e de seus principais controladores;

IV - experiéncia minima de 5 (cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
gestdo de ativos de terceiros; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como
quanto a qualificacio do corpo técnico e segregacao de atividades,

investimentos. Os ativos selecionados deverio, por obrigacdo da norma e desta Politica, ser
vinculados a instituicio previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4. PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1.467, em seu art. 39, determina que “A taxa de juros real anual a ser utilizada
como taxa de desconto para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicdes do RPPS sera equivalente a taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média - ETTJ seja o mais préximo a dura¢do do passivo do RPPS”.

“§ 22 A taxa de juros pardmetro a ser utilizada na avaliagdo atuarial do exercicio utiliza, para
Sua correspondéncia aos pontos (em anos) da ETT), a duragdo do passivo calculada na
avaliagdo atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio anterior.”

Além disso, deve-se levar em consideracdo ainda o disposto no art. 42 da Secdo Il do Anexo VII
da Portaria 1.467, alterada pela Portaria MTP ne 1.837/2022, em que deverdo ser “acrescidas

»

atuariais dos Ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes & data focal da avaliacdo tiver sido
alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.”
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Desta forma, considerando:

A duragdo do passivo, calculada na Avaliagdo Atuarial de 2022 (data-base 2021) realizada pela
SALESGROWTHINC, contratada para este fim, de 31,39 anos. Tomando como base a secdo |l do
anexo VIl da Portaria MTP n? 1.467/2022, encontramos o valor de 4.88%.

Considerando o desempenho dos investimentos dos dltimos anos, a meta atuarial a ser
perseguida pelo RPPS em 2023 sera de IPCA + 4.88%.

A projecdo de inflagdo para o ano de 2023 como sendo de 5.88% temos como meta atuarial
projetada o valor de 11.05%.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA JURIDICA

Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissio ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica serdo definidos nos regulamentos dos fundos de
investimentos que recebem aportes do RPPS. Nos casos de aquisicdo de ativos mobilirios,
com excegdo das cotas de fundos de investimento, deverd ser respeitada a regra de que os
direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem suas carteiras ou os respectivos emissores
sejam considerados de baixo risco de crédito, com base, entre outros critérios, em
classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na CVM ou reconhecida
por essa autarquia.

Ademais, e levando em consideracdo o limite definido no art. 20 da Resolugao 4.963,
definimos o limite de 15% para investimentos em titulos e valores mobiliarios de emissao ou
coobrigagdo de uma mesma pessoa juridica, assim como para ativos emitidos por um mesmo
conglomerado econémico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAO DOS ATIVOS
O art. 143 da Portaria 1.467, traz a seguinte redacdo:

“Deverdo ser observados os principios e normas de contabilidade aplicaveis ao setor publico
para o registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias,
critérios e fontes de referéncia para precificacdo dos ativos, estabelecidos na politica de
investimentos, as normas da CVM e do Banco Central do Brasil e os parametros reconhecidos
pelo mercado financeiro.”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
categorias, conforme critérios previstos no Anexo VIII, da Portaria 1.467:

I - disponiveis para negociacdo futura ou para venda imediata; ou
Il - mantidos até o vencimento.

Na categoria de disponiveis para negociacdo ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o propésito de serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da
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data da aquisigdo. Esses ativos serdo marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma
a refletir o seu valor real.

Na categoria de ativos mantidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os
quais haja intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento.

Podera ser realizada a reclassificagdo dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento
para a categoria de ativos disponiveis para negociagdo, ou vice-versa, na forma prevista no
Anexo Vlil da Portaria 1.467.

Os titulos e valores mobiliarios que integram as carteiras e fundos de investimentos devem ser
marcados a valor de mercado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de
Valores Mobilidrios e pela ANBIMA. Os métodos e as fontes de referéncias adotadas para
precificacdo dos ativos do RPPS sdo estabelecidos em seus custodiantes conforme seus
manuais de apre¢camento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverdo ser contabilizados pelos seus
custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os
seguintes parametros:

| - demonstragdo da capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o
vencimento;

Il - demonstra¢do, de forma inequivoca, pela unidade gestora, da intengdo de manté-los
até o vencimento;

Il - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigacdes presentes e futuras do RPPS;
IV - classificagdo contabil e controle separados dos ativos disponiveis para negociagdo; e

V - obrigatoriedade de divulgacdo das informagdes relativas aos ativos adquiridos, ao
impacto nos resultados atuariais e aos requisitos e procedimentos contdbeis, na
hipotese de alteragao da forma de precificagdo dos ativos.

2.7 ANALISE, CONTROLE E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERCADO - é a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas para
instituicdo decorrentes da variagdo de parametros de mercado, como cotacdes de cambio,
acOes, commodities, taxas de juros e indexadores como os de inflagdo, por exemplo.

O RPPS adota a metodologia de VaR — Value-at-Risk — para controle de Risco de Mercado.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorno de investimentos ocasionadas pelo
ndo cumprimento das obrigacbes financeiras por parte da instituicdo que emitiu determinado
titulo, ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou as condigdes negociadas e contratadas.
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Conforme determina o paragrafo quinto do art. 72 da Resolugdo 4.963, que trata das
aplicagbes em renda fixa, diz que “os responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio
de previdéncia social deverdo certificar-se de que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os respectivos
emissores sdo considerados de baixo risco de crédito.”

A classificagdo como baixo risco de crédito devera ser efetuada por agéncia classificadora de
risco registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia.

O controle e monitoramento do risco de crédito dos Empréstimos Consignados sera efetuado
conforme regulamentagdes procedimentais a serem editadas pela Secretaria de Previdéncia.

RISCO DE LIQUIDEZ - é a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ativo em tempo razoavel sem perda de valor. Este risco surge da
dificuldade de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de
recursos disponiveis para honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1.467/2021, “A aplicagdo dos recursos do RPPS
devera observar as necessidades de liquidez do plano de beneficios e a compatibilidade dos
fluxos de pagamentos dos ativos com os prazos € o montante das obriga¢des financeiras e
atuariais do regime, presentes e futuras.

“§ 12 As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive para vencimento,
resgate, caréncia ou para conversao de cotas de fundos de investimento, deverdo ser
precedidas de atestado elaborado pela unidade gestora, evidenciando a compatibilidade
prevista no caput.”

RISCO DE SOLVENCIA - é o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados e seu
funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagdes atuariais e
realizagdo de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos
recursos. Quanto a gest3o dos investimentos, o RPPS buscara manter a carteira, aderente ao
seu perfil de investidor, mas buscara obter retornos dos investimentos, compativeis com as
necessidades atuariais, mantendo assim, a solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - é o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituicGes de
mesmo segmento econdmico que possa gerar colapso ou reacao em cadeia que impacte o
sistema financeiro ou mesmo afete a economia de forma mais ampla.

A analise do risco sistémico é realizada de forma permanente pela Consultoria de
Investimentos, Diretoria Executiva e Comité de Investimentos que monitoram informagdes
acerca do cenario corrente e perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de
mudangas econdmicas.
O retorno esperado dos investimentos é determinado por meio da meta atuarial estabelecida
para o ano.

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepgdo da unidade gestora perante a midia, o publico, os
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colaboradores e 0 mercado como um todo. O controle deste risco serd efetuado na constante
vigilancia das operacdes internas, por parte dos 6rgdos de controle internos do RPPS.

Os orgdos de controle deverdo realizar reunides periédicas com o gestor de recursos e com o
comité de investimento, no minimo, semestralmente e registrar em ata os assuntos abordados.
Ademais, a unidade gestora devera emitir relatdrios, em mesmo periodo e apresenta-lo aos
orgaos de controle interno, contendo, no minimo:

| - as conclusGes dos exames efetuados, inclusive sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do
RPPS as normas em vigor e a politica de investimentos;

Il - as recomendacbes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para seu saneamento, quando for o caso; e

Il - analise de manifestacdo dos responsaveis pelas correspondentes areas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificagbes anteriores, bem como analise das medidas
efetivamente adotadas para sana-las.

As conclusGes, recomendagdes, andlises e manifestagfes levantada deverdao ser levadas em
tempo habil ao conhecimento do Conselho Deliberativo.

Conforme descrito no art. 131 “Caso os controles internos do RPPS se mostrem insuficientes,
inadequados ou impréprios, devera ser determinada a observancia de parametros e limites de
aplicagdes mais restritivos na politica de investimentos até que sejam sanadas as deficiéncias
apontadas.”

A unidade gestora ird acompanhar os objetivos tragados na gestdo dos ativos e os critérios
como rentabilidade e riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicagoes
dos recursos do regime e a aderéncia a Politica de Investimentos, no minime trimestralmente,
através de relatério que devera ser apresentado ao Conselho Deliberativo.

2.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS
O retorno esperado dos investimentos & determinado por meio da meta de rentabilidade
estabelecida para o ano, informada no item 2.4.

O acompanhamento desse retorno ocorre de forma mensal através da consolida¢do da
carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim e através do relatério
citado no item 2.7.

A avaliacdo da carteira é realizada pelo Comité de Investimentos buscando a otimizagao da
relagdo risco/retorno.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sdo monitorados ainda o patrimanio liquido,
disponibilidade, liquidez, aderéncia ao benchmark, VaR, volatilidade, indice de Sharpe e
adequacdo ao cendrio econdmico, dos ativos em carteira.
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2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que
se refere a descumprimento dos limites e requisitos previstos na Resolugdo CMN n2 4.963 e
nesta Politica de Investimentos.

Tdo logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou devera informar ao
Comité de Investimentos que convocara reunido extraordinaria no mais breve espaco de
tempo para que tais distorgdes sejam corrigidas.

Caso seja considerado pelo Comité de Investimentos que na carteira do RPPS haja algum ativo
investido com excessiva exposigdo a riscos ou de potenciais perdas dos recursos, devera ser
formalizada a Diretoria Executiva solicitagdo para que esta proceda imediatamente com o
pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia, conversdo de cotas ou outro obstdculo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Comité de Investimentos elaborar relatdrio, com periodicidade trimestral,
detalhando a situagdo com a medidas tomadas e perspectivas de resgate do referido
investimento e apresenta-lo aos 6rgdos de controle interno e externo, conforme determina o
inciso VI do art. 153 da Portaria MTP 1.467.

0 acompanhamento de eventuais aplicagdes serd realizado através da conversa constante
entre a Diretoria de Investimentos e os gestores atuais dos fundos. Além disso, serdo
acompanhadas as Assembleias, fatos relevantes, comunicados dos cotistas, dentre outros
documentos oficiais e sera dada ciéncia aos Conselhos deliberativo e fiscal e aos membros do
Comité de Investimentos, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos.

3. TRANSPARENCIA

Além de estabelecer as diretrizes para o processo de tomada de decisdo, esta Politica de
Investimentos busca ainda dar transparéncia a gestdo dos investimentos do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1.467 determina que o RPPS devera disponibilizar aos segurados e
beneficidrios, no minimo, os seguintes documentos e informagdes:

| - a politica de investimentos, suas revisdes e alteragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias, a
partir da data de sua aprovacao;

Il - as informacdes contidas nos formularios APR, no prazo de até 30 (trinta) dias, contados da
respectiva aplicacdo ou resgate;

Il - a composi¢do da carteira de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apos o
encerramento do més;

IV - os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas e de
contratacdo de prestadores de servicos;

V - as informacdes relativas ao processo de credenciamento de Institui¢des para receber as
aplicagdes dos recursos do RPPS;
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VI - a relagdo das entidades credenciadas para atuar com o RPPS e respectiva data de
atualizagdo do credenciamento; e

VIl - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e do comité de
investimentos e respectivas atas.”

Além destes, o art. 149 define que a unidade gestora do RPPS devera manter registro, por
meio digital, de todos os documentos que suportem a tomada de decisdo na aplicagdo de
recursos e daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolu¢do do
CMN e o envio tempestivo do DPIN (Demonstrativo da Politica de Investimento) e do DAIR

| (Demonstrativo da Aplicagdo e Investimento dos Recursos), conforme descrito no paragrafo
tinico do art. 148 da Portaria 1.467.

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovacdo da elaboracdo da presente Politica de Investimentos, conforme determina o
art. 101 da Portaria 1.467, ocorre por meio do envio, pelo Cadprev, do Demonstrativo da
Politica de Investimentos — DPIN — para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social = SPPS.
Sua aprovacdo pelo Conselho ficara registrada por meio de ata de reunido cuja pauta
contemple tal assunto e é parte integrante desta Politica de Investimentos.

Atendendo ao paragrafo nove do art. 241 da Portaria 1.467, “Os documentos e bancos de
dados que deram suporte ds informagbes de que trata este artigo deverdo permanecer a
disposicGo da SPREV pelo prazo de 10 (dez) anos e arquivados pelo ente federativo e unidade
gestora do RPPS, preferencialmente de forma digital.”

ELDER CARLOS GOMES')
Presidente do ITAQUITINGA
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