POLITICA DE

INVESTIMENTOS
2025

A Anrdao Cirlos de Admeidi, 214 — eentro — CEP 35950-(H0 — [taguitin EH-E’]
Fong: (B1) 3643-1115 — CNPF n® 09 44 5 443,110 1 <6l

?é
é
4
z
o
3
0]
B
8
<
g
g
<
2
g
o
o
(@]
)
Q
[}
=3
o
=3
Q
o}
oy
3
2
Q
=
g
iy
©
oy
@
w
ot
[
4
)
©
P
.
o
o
2
©
-
]
I3
N

O
o
Q
<
3
g
o
>
7
>
g
o
9
Q.
5
3
2
(0]
3
m
(i
m
Z
m
3
P4
Q
g
v
m
g
N
>
<
m
—
o
%
>
o
o
—
m
(@)
<
m
—
(@)
Q
<
>
0
>
P4
_|
m
Py
o
o
P
@
i
(%]




QUIPREX
HM&EM‘LEIPHH Df-EE
> 9

1

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES 58
MUNICIPAIS DE ITAQUITINGA %%
ITAQUITINGAPREV ggi

g2

SUMARIO . e R T e e e e O %?‘-n
L. APREEFN'HcAn .............................................................................................. 10 %%
1.1 POLITICA DE INVESTIMEN TS ciciuiiissscsisusssiosassisisdsiasiicsisshsiiasisisisnssss 40 i

| 2 OBIETIVO oot s 40 %5
L ASBEEIAL oot o e e SR 40 %g
T 131 e eE e e R e s e DN a0 gﬁ@

. [

2. CONTEUDO o 4| :5
AT MODILE THE GBS TADY . ciissssdsessuosestoniosssoieassssieass s PRRET | o
BT CRONERNAN A 2 s o i e e B S 42 5 5

2.2 ESTRATEGIA DE %g
ALOCAGAO... u R s g O
2 N AT B OOINIOIMICIN s e e i 44 5
T A CTOIAT sy st TSR A4 45 52
2.2 1.3 EXPECTATIVAS DE MERCADO " 46 éé
2.22 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS EEE}NDICMJ DE LIQUIDEZ ......... 46 RE
2.2.3 OBJETIVO DOS INVESTIMENTOS .....comomcsssissassasissssisasissssasnns 47 3
2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCAGAD PARA 2025 .. iiccovuniiveirmimmissismmmisiissiissiisren 47 o

2.3, CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES E SELEGAQ DE ATIVOS .......... 48 &

24, PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS vovvcoivvessmsnesrmnen 19

2.5, LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA PESSOA
Tl i s e e S e e e e 30

26 PRECIFICACALY DOG ATV i i i e o 50
2.7 AVALIACAQ E MONITORAMENTO DOS RISCOS ooovromrcoinnrrn, . 7

1.8 AVALIACAO E ACOMPANHAMENTO DO RETORND DOS INVESTIMENTOS 54
2.9 PLAND DE CONTINGENCIA ...oovvliciimibinissbicisrssasssmassisssrsbsisrisbisisssrsbiisssees 55

2.9.1 PROVISAD DE PERDAS CONTABEDS oot ettt 33
210 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA.Z6
B TR AR R R R R i i b e 57

& | IEEPEISTOIIS TIINATE oo cisisiarsmsissmistsse it b i i 57

Av. Antdnio Carlos de Almeida, 219 — centro — CEP 55950-000 — Itaquitmga-PF
Fone: (81)3643-1115 — ONPJ n® (8,445 443/000 1 -640



ITAQUIP

BTN £ MEVERCLL "‘.“" £

1, APRESENTACAD
1.1 POUTICA DE INVESTIMENTOS

A Paolitica de Investimentos é o documento que estabelece as diretrizes. fundamenta ¢ norieia o
processi de tomada de decisiio de investimentos dos recorses previdencinrios, observando os
principios de seguranga, rentabilhidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adequagio & naturcza de suas
obrigacdes e ransparéncia. Estes objetivos devem estar sempre alinhados em busca do r:qujhbnu
hnemcero e atuarial dos Regmies Proprios de Previdéncia Social (“RIPPS™).

1.2 OBIETIVD

A avaliagho atuarial constatou que o RPPS disple de uma situagio saudivel no que tange a sua
solvéncia e que o RPPS dispde de condigdes favoraveis para adotar uma estratégia vislumbrando o
longo prazo, a qual pode consistir em agregar ativos mais voliteis e ativos com vencimenios em;
longe prazo ou caréncra, mantendo a compatibihdade dos prazos com a necessidade amarial dog
regime, com o perfil do investidor ¢ com um retomo esperado compativel com as necessidades do
EPPS. Portanto, o RPPS, no que tange 8 gestio dos investimentos durante o exercicio de 2025,
buscari a maximizagdo da rentabilidade dos seus ativos, com (oco em uma estratégia de longo

priazie

1.3 BASE LEGAL
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Ministério do Trabalko ¢ Previdéncia n® 1.4!-'-"-'113..2 r‘l""urmrla LA6T") que dispdem sobre as
aplicagbes dos recursos dos RPPS.

1.4 VIGENCIA

A vigéncin desin Politics de Investimentos compreendera o ano de 2025 ¢ deverh ser aprovada,
anies de sua implementagio, pelo drgio superior competenic’, conforme determina o art, 5° da
Resolugiio 4.963. O paragrafo primeiro do an. 4" da mesma Resolugdo preconiza que
“fustificadamente, a politica anuwal de investimentos poderd ser revista no curse de sug execugdn,

com visias a adequagdo an mercado ou & nova legislagdo

.ﬁdmlrdnmlm-'{ -msa:h-:- Dcllh:mw-:- oul uumlqlh:r oudra ikemiominagio adofada pela Iv=_|:|‘=|ui;‘l-:| mmisipal que e do drpdo de
defiberacin do RPPE. Par simplificagdo, sgul sdotsremos o ferms “Comsed b
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7. CONTEUDOD
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O art, 47 da Resolugiio 4.963, que versa sobre a Politica de Investimentos, traz o seguinte texto;
vt 47 Os responsdveis pela gestio do regime proprio de previdéncia social, antes dog
exercicio a que se referir, deverfio definir a politica onual de aplicagio dos recursos de 8

Nob

forma a contemplar, ne minimo:

| - o modelo de gestdo a ser adolado e, se for 0 caso, 08 crlérios pary o contratagio de
pessoas juridicas autorizadas nos termos da legislagio em vigor para o exercic
profissional de administragdo de carteiras:

Il - a estratégia de alocagio dos recursos enire os diversos segmentos de aplicagio e as
respectivas carteiras de investimentos;

I - o5 parimetros de rentabilidade persegiidos, que deverfio buscar compatibilidade
com o perfil de suas obrigagdes, tendo em vista a necessidade de busca ¢ manutengio do
eguilibrio financeiro ¢ aluarial ¢ os limites de diversificagido e concenlragio previsios
nesta Resolugio;

IV - os limites wtilizados para investimentos em titulos ¢ valores mobilidrios de emissiio
ou coobrigagio de uma mesma pessoa juridica;

V - & melodologia, os critérios e as fontes de referéncin a serem adotados para
precificagdo dos ativos de que trata o art. 37

VI - a metodelogia e os critérios a serem adotados para andlise prévia dos riscos dos
imvestimentos, bem como as diretrizes pam o seu controle ¢ monitoramento;

VIl - o metodologia e os critérios a serem adetados para avaliagdo e acompanhamento
do retorno esperado dos investimentos;

VI - o plano de contingéneia, & ser aplicado no exercicio seguinte, com as medidas a
serem adotadas em caso de descumprimento dos limites ¢ requisitos previstos nesta
Resolugio ¢ dos parSmetros estabelecidos nas normas gerais dos regmmes proprios de
previdéncia social, de excessiva exposigio a nscos ou de potencias perdas dos recursos.
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A Seciio 11 da Portarin 1,467 reforga, a partic do art. 102, o que determina a Resolugdo 4.963 ¢ traz
maior detalhamento do conteddo a ser abordado na Politica de Investimentos.

A presente Politica de Investimentos abordard, a seguir, cada um dos topicos supracitados
considerando o que determinam as duas normas.

2.1 MODELD DE GESTAD
A Portaria 1.467 wraz no art. 95 a segunte redaglio:

Art. 95. A pesido das aplicagbes dos recursos dos RPPS poderd ser propria, por entidade
autorizada ¢ credenciada, ou mista, nos seguintes lermos:

[ - pestio propria, quando a unidade gestora realiza diretamente a execugdo da politica
de investimentos da carteirn do regime, decidindo sobre as alocagies dos recursos,
inclusive por meio de fundos de investimento;
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Il — pestiio terceirizada, realizada exclusivamente por pessoa juridica devidamente
registrada e autorizada para administragio de recursos de terceiros pela CVM; e
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111 - gestio misia, quando parte da carteira do RPPS & gerida diretamente pela unidade
gestora ¢ parte por instituighes contratadas para administragdo de careras de valores
mobilidrios.

20@ep!en/dde/iq

0 RPPS adota o modelo de gestio propria. 1sso significa que as decishes sho tomadas peln g

Diretoria Eavcoimnva, Comire de lnvestimentos ¢ Conselho, sem interferéncias externas,

2.1.1 GOVERNANCA

A estrutura do RPPS & formada, além da Unidade Gestora, o Conselho Deliberative, como drado
superior competente, aprovari a Politica de Investimentos ¢ o Conselho Fiseal, atuard com o
acompanhamento ¢ Nscalizgio da gestao dos investimentos.

Para balizar as decisdes poderio ser solicitadas opiniGes de profissionais externos, como da
Consultoria  de  Investimentos contratada, outros Regimes Proprios de Previdéncia Social
instituigtes linanceiras, distribuidores, pestores ou administradores de fundos de investimentos ou
outres. No entanto, as decisbes finais sdo resiritas 4 Diretoria, Comité ¢ Conselhos.

Com relagio 3 governanga do RPPS, o Conselho Deliberative ¢ o orgio maximo do RPPS. que
deverd aprovar a Politica de Investimentos, acompanhar & gestio dos mvestimentos realizand
reunides periddicas.

=]
1/e207OT6TI0-G1eq-8661-06PE-EA6TLOPS :0)UBWNJOP Op 061p0D Wess

SANDIACYH ILNVITVAVI OTIN 04704V ISOr ‘01T YZNOS 3A YIOSIONVYEH INIIT

As deliberagdes do Conselho ocorrerio através de reunido mterna, que deverd ser realizada no
minimo, trimestralmente ¢ a sua estrutura prevista na lei do RPPS, em conformidade com o previsio
no artigo 72 da Portaria MTP n® 1.46772022.

) Conselho Fiscal atuard com o intuito de zelar pela gestdo econdmico-financeira, examinar
balango e demais atos de gestio, relatando deficiéncias eventuaimente apuradas. sugerindo medidas
saneadoras e emitindo parecer sobre a prestagio de conmias anual da unidade gestora, em até guatro
meses apos o encerramento do exercicio. As deliberagdes serfio abordadas através de reunibes
Infernas, que ocorrerio no minima, trimestralmente.

& RPPS conla com o senvigo de consultoria de investimenlo da empresa Matias e Letdo
Consultores Associados LTDA, 50b nome fantasia “LEMA Economia & Financas”, € mscrita no
CNPJ 14.813.501/0001-00 sutorizada pela Comissdo de Valores Mobilianos, contratada para
prestagiio de servigo quanto a andlise, avaliagio e assessoramento dos investimentos do RPPS.

A Consultoria atuara conforme legislagio que rege sua atuagdo ¢ os mvestimentos dos RPPS,
através de andlise de cendrio, estudo de carteira, vislumbrando a otimizacdo da careira para o
atingimento dos objetives  trecados nesta  politics, sem  mcorrer em  elevado fsco  nos
investimentos.
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2.2 ESTRATEGIA DE ALOUACAO

Conforme exposto no meiso 1l do artige 102, no que se refere 3 definigio da estratégia de aI{H:an;En
dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagio ¢ as respectivas carteras de investimentos,
devers a unidade gestora considerar entre outros aspectos. o cendrio econdmico, o atual perfil da ¢
carteira, verificar o5 prazos, montantes e taxas de obnigagbes atuanals presentes ¢ futuras do regime,
de forma a definir alocagdes que visam manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos e
passivos do RPPS, definir os objetivos da gestiio de investimentos, além de uma estratégia alvo de
alocagio com percentuais pretendidos para cada segmento ¢ tipo de ativo, além de limites minimos
€ ITEK IInS.

O art. 2" da Resolugio 4.963 determina que os recursos dos RPPS devem ser alocados nos
sepuintes segmentos de aplicagio:

I - renda fixa

Il — renda variivel

1] - investimenlos no exterior
IV — investimentos estruturados

Y ~ fundos Imobilianos

1/eZ0vOT6TO0-GHed-e661-06PE-E06T 0P} :0IUSWINOop op 0f !poo wess" ooaepue/\/ddeuq Aoﬁ 'ad'90y'8019//:5dNY W 85S90Y

SINDIYAOY FLNVITVAYD OTEIN 04704V ISOC ‘013N VZNOS 3d YOSIONVEH INT 113 Hod sjusiueyiBiq opeussy ojuswnaog

VI - emprestimos Consignados

Sdo considerados investimentos estruturados:

I - fundos de investimento classificados como multimercado;

11 - fundos de investimento em participagies (FIP); &

11 - fundos de investimento classificados como *Agdes - Mercado de Acesso™.

As aplicaches dos recarsos deverdio observar a compatibilidade dos ativos investidos com os
prazos, montantes ¢ tuxas das obrgagies atuarmes presenfes ¢ fuluras com o objetivi e
manter o equilibrio econimico-financeiro entre ativos ¢ passivos do RPPS.

Para isso, deverfio ser acompanhados, especialmente antes de qualquer aplicagdo que implique em
prazos para desinvestimento — inclusive prazos de caréncia ¢ para conversio de cotas de fundos de
investimentos, 05 luxos de pagamentos dos ativos assegurando o cumprimento dos prazos ¢ dos
montantes das obrigagbes do RPPS.
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l'ais aplicagdes deverdo ser precedidas de atestudo elaborado pela Unidade Gestora evidenciando a
compatibilidade com as obrigagbes presentes e futuras do regime, conforme determina o panigralo
primeiro do art, 115 da Portaria |.467.

A estrategia de alocagfio busca montar uma carteira de investimentos, focada na abtengio dox
objetivos tragados nestan politica, considernndo o perfil de risco do RPPS, tomando como hase
o conlexio economico atual ¢ projetado, o luxo de cuixva dos ativos e passivos previdencid rios
¢ as perspecnvas die oporfunidades @avoravels a0 objetive tracide, se resgunrdando de
munier-5¢ sempre demtro dos limites ¢ precefios Ecnios ¢ ’rup,-.ai-u previstos nas normeas de

imvestimentos dos REPPS, de scordo com o previsto mo artigo 102 da Portarin 1L467/20212,

Para a formagio do portfidlio ideal, comegaremos com uma breve abordagem do cendrio econfimico
atual ¢ projetado,

2.2.1 CENARIO ECONOMICO

2.2.1.1 INTERNACIONAL

Como amplamente esperado pelo mercado, o banco central dos Estados Unidos cortou a taxa de
juras ma reunido de setembro, A divida era quanto & magnitude do corte, que foi de 0,50 pp.,
sustentado no discurso de que, apesar de ainda acima da meta de 2%, a inflagio tem arrefecido nos
altimos meses. A decisfio de corle de juros em malor magnitude reforgou a preocupagho da
avituridade monetana acerca de wma possivel desaceleragio acentuada do mercado de trabalbo. Esta
prevcupagdo fol atenuada apos a publicagio dos dados do payroll de setembro, que vieram melhores
do que o esperado, apresentando criagio de vagas de trabalho acima das expectativas, queda na taxa
de desemprego e aumento dos saldrios médios no perindo.

Mo que se refere & atividade econdmica, oc dltmos dados divelgados indicam em certo
arrefecimento do setor de serviges e contragio da indistria americana em setembro, A leitura final
do PIB do segundo trimestre foi de 3.0% de crescimento, ém linha com as estimativas, tambem
correhorou com a percepgdo de consolidagio do “pouso suave™ da economia nore-americana,

Assummdo um posicionamento dependente dos dados, o Fed segue sem dar indicios a respeito dos
proximos movimentos de sua politica monetinia, ainda que grande parcela do mercado espere gue
05 novos cortes de juros sejam de 0,25 p.p. nas duas dltimas reunides deste ano. No cendrio politico,
a corrida eleitoral se afunila ao longo do més de outubro, mas ainda permanece incerta, com os
candidatos Kamala Harris ¢ Donald Trump em empate técnico segundo as pesquisas mais recentes

Na zona do euro, apds registrar crescimento econdmico no segundo trimesire, os dados de
sentimento/confianga relativos ao terceiro trimestre permanecem sinalizando alguma desaceleragio
da atividade, haja vista a persistente coniragfio do setor industnal e recuo consideravel do superavit
comercial do bloco no micio do periodo. Por outro lado, @ manutengdo da taxa de desemprego na
minima historica de 6,4% ¢ a inflagio anualizada abaixo da meta justificaram o recente corte de
Juros reaiado peio Bance Central Europew
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Apesar disso, o BCE projeta alta da inflagde para o fechamento de 2024 em decorréncia da pressio
do setor de servigos, o que tem dificultado a continuidade do ciclo de afrouxamento monetdrio.

Ja o Banco Central da China resolven manter suas taxas de juros mnalteradas. na contramdo dos
movimentos implementados pelos bancos centrais dos paises desenvelvidos. A decisdio surpreenden
o mercado mesmao que o pais tenha apresentado dificuldades para acelerar a atividade ccondmica ao
longe do primeiro semestre do ano, sobretudo no setor imobilidrio, em virude do pacote de
estimulos realizados pelo governo, visando estimular a economia contemplando, entre outras
medidas, a redugio dos depisiios compulsonos dos bancos ¢ das laxas das hipotecas.

Apesar do otimismoe do mercado com a divulgagio dos estimules anunciados pelo governo chinds,
parte dos investidores enxerga que as medidas podem gerar algum impacto positive no curto prazo,
mas que ndo serdo suficientes pars modificar a perspectiva de crescimento estrutural pars 2024,
uma vez que outras medidas @i haviam sido anunciadas nos meses de junho e julho, mas gue nio
impactaram a economia signilicativamente.

2.2.1.2 NACIONAL

O mercado de trabalho foi destaque. com a taxa de desocupagiio reduzindo para 6.6% no trimestre
terminado em agosto. Além disso, observa-se aumento do rendimento dos trabalhadores. Apesar de
serem dados positivos, surgem como fatores de atengdo para a condugiio da politica monetiria, uma
vez que podem gerar pressdes inflaciondrias. O Produto Interno Bruto (PIB) do 27 trimestre,
divulgado no inicio de setembro, indicou avango de 1,45% em relagio ao trimestre anterior, com
alta da Indistria ¢ dos Servigos, enguanto a Agropecudria retraiu 2, 33%,

O Comité de Politica Monetaria (Copom) decidiu elevar a taxa Selic em 025 p.p., para 10,75% aa.,
em resposta 4 desancoragem das expectativas de inflagio. Esse cemdrio tem sido reflexo
principalmente de uma detenoragdo da siteagio hiscal do pais ¢ da atividade aquecida.

No quadro fiscal, embora a receita tenha crescido, influenciada pela atividade econdmica aquecida ¢
redugdo da taxa de desemprego, o ritmo de crescimento das despesas continua a preocupar. Além
das incertezas quanto ao camprimento dos limites estabelecidos no Arcabougo Fiscal, a trajetdria da
divida pablica ¢ também um ponlo de grande atengio. De acordo com as esialisticas [iscais
publicadas pelo Banco Central, o déficit do setor piblice consolidado foi de B 21.4 bilhdes em
agosto ¢ de B3 25363 bilhdes em doze meses. No que se refere a divida bruta, houve avange de 0.2
p-p- do PIB em relagiio an més anterior, atingindo 78,5% do PIR, equivalente a RS 8.9 trilhies.

Esse cenfric gersu sumento nas taxas de remuneragio dos titulos pablicos federais, o que indica
uma maior percepelio de risco para a4 economia brasileirs, gerando impacto negativo na
sustentabilidade da “rolagem da divida” nacional. Com isso, os tftulos poblicos vollaram a
apresentar uma “jancla de oportunidade” com taxas substancialmente supenores 4 meta atuarial,

No que tange & mflaghn, o [PCA subi 0,44% em setembro, impulsionado pelas altas nos pregoy de
energia ¢ alimentos. Com o resultado, o indice acumula alta de 3,31% no ano e 4,42% nos Gltimos
|2 meses. Apesar do avango anfe a deflagio registrada no més anterior, o resultado de setembro
veio levemente abaixo das projegdes, que indicavam variagio mensal de 0.46% e 4.43% em 12
MESEs.
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Segundo g5 projeedes do relatorio Focus do Banco Central, o PIB do Brasil deve crescer 3,00% ¢m
2024 ¢ 1,95% em 2025, enquanto as projegdes para o IPCA tém sido revistas para cima ha algumas
semanas, chegando a 4,38% para 2024 ¢ 3.97% para 2025, O mercado também espera que o mais
recenite ciclo de alta de juros leve a taxa Selic a 11,75% ao final do ano ¢ espera que terd um leve

afrouxio na politica monetiria em 2025, levando a Selic a fechar o ano em 10,75%.

IE.E.‘]. 3 EXPECTATIVAS DE MERCADO
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Famte: Relmbria Focuy de 25002004 (Barico Cenfeal)

2.2.2 CARTEIRA DE INVESTIMENTOS E CONDICAO DE LIQUIDEZ

Atualmente, o RPPS detém um patriménio de RS 5.906.8%0.89, distribuidos

mvestimento conforme a seguinte distrbuigio:

entre § fundos de
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B PERFIL FIC RF - " EXFEEyE
REF TN PREVIDENC TP B3 Al 15,11 520 | T, 0l
______ [AFTAL 3 500 B R |

Fonte: Uni, Carteira ao fechaments de Serembro de 2024

A carteira apresenta uma condigho favordvel de liguider. pois os lundos nio possuem prazo de
caréncia, e aqueles com prazos de resgate mais longos disponibilizam os recursos em até 3. Assim,
o ITAQUIPREY tem a capacidade de converter seus mvestimentos em caixa nesse periodo,
contribuindo para atender & liquidez necessana para o plano de beneficios ¢ para alinhar melhor o

Muxo de recursos enlre as olwigagdes ¢ os mvestimerros do RPPS.
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2.2.3 OBIETIVO DOS INVESTIMENTOS

0 objetivo principal da gestlo dos investimentos € a maximizacio da rentabilidade, tomando como
referéncia a meta de rentabilidade definida. observando os principios de seguranca, solvéncia,
liquidez, motivagio, adequaglo a natureza de suas obrigagdes e transparéncia. O RPPS também
dispde de condigio de solvéncia regular ¢, conforme evidenciado na avaliagio atuarial, teria solidez
suliciente para realizar investimentos que vislumbrem o longo prazo e impligue em um pouco mais
de volatilidade.

Conforme indicade no Inciso 1V do artige 102 da Portaria 1.4672022, no que se refere aos
parimetros de rentabilidade, deveri a pestdo definir & meta de rentabilidade futura dos
investimentos, buscar a compatibilidade com o pertil da carteira de investimentos do RPPS, tendo
por base cenarios macrocconomico ¢ fmanceros ¢ 035 fluxos atuariais com as projecdes das receitas
e despesas futurns do RPPS e observar o necessidade de busca e manutengdo do equillbrio
financeire e atuarial do regime.

Para aferir o “valor esperado da rentabilidade Tutura dos mvestimenios™ a que se relere o paragralo
acima, a LEMA Economia & Finangas, como consultoria de investimentos contratada, elaborou
diferentes. cenarios para a Metn de Investimentos de Longo Prazo (MILP). A metodologia e os
dados utilizados para g projecio estdo expostos no anexo 1 desta Politica,

Para uma melhor aderéneia das projegies, diferentes composigies de carteira foram tragadas,
considerando perfis de investimentos distintos. Assim, temos trés possiveis cendrios de retomos
redis para 0s investimentos:

Conservador Moderado Apressivo
Peso Renda Fixa B5,00% B0,00%% 75,00%
Peso Demais segmentos 15.00% 20,00% 25,00%

|

O resultado da analise do perfil de investidor (suitability) apontou o RPPS como CONSERVADOR.

Sendo, portanto, sus projegio de retomo real agqui considernda de 6,005,
2.2.4 ESTRATEGIA DE ALOCACAD PARA 2025

Considerando, portanto, o cendrio econdmico projetado, a alocagho atual dos recursos, o perfil de
riseo evidenciado no suitability, os prazos, montantes ¢ taxas das obrigagdes atuariais presentes e
futuras do regime ¢ as opgdes  de investimentos previstas na Resolugdo 4.963, a decivio de
alocacio dos recnrsos para 20235 devers ser nortesds pelos limites definidos no inbela s segiuir,
com o mntuito de obter retorne compativel com a meta de rentabilidade definida, sem incorrer em
elevado nivel de nsco na gestio dos investimenios,

A coluna de “cstratégia alve”™ tom como objotivo tomar os lmitcs de aplicagdo mais assortivos,
considerando o cendrio projetado atualmente. No entanta, as colunas de “limite inferior™ e “limite
superior” tormam as decisbes mais flexiveis dada a dindmica e as permanentes mudangas gue o
cendrio econdmico e de investimentos vivenciam,
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2.3, CREDENCIAMENTO DE INSTITLNCOES.E S

LECAD OF ATIVOS

No que se refere acs critérios para credenciamento de instituigies ¢ para selegio de ativos,
deveri ser considerada a adequagdo ao perfil da carteira, ao ambiente intemo € & estrutura de
exposigho a riscos do RPPS, e analise da solider, porie ¢ expeniéneia das instituigdes credenciadas.

Para realizar o processo de credenciamento das instituigies, o RPPS utiliza-se de um manual de
credencinmento, detalhando os documentos necessirios, assim como o passo a passo do processo,
O manual foi elaborado levando em consideraglio os enitérios listados na Segdo 1T do Capile V1
da Portaria 1.467.
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O parigrafo segundo do artipo 103 diz que “os eriténos para o credenciamento das msbituighes
deverdo estar relacionados i boa qualidade de gestlo, a0 ambiente de controle interno, ao historico
¢ experiéncia de atagdo, a solidez pairimonial, a0 volume de recursos sob administragdo, a
exposicio a risco reputacional, ao padrio ético de conduta e § aderéncia da remtabilidade o
indicadores de desempenhe ¢ a outros destmados a mitigagdo de riscos ¢ ao atendimento dos
principios de seguranga, protegio e prudéncia financeira.”

O paragralo terceiro Waz os criterios que devem ser analisados e atestados formalmente pela
unidade gestora, no momento do credenciamento de uma instituigio:

I = registro o autorizacio na forma do § 17 e inexisténeia de suspensdo ou inabilitacio pela
VM, pelo Banco Central do Brasil ou por outro drglo competeinte. O proprio régistro ou
autorizagio serve como documento que respalda esse ftem, além da consulta ao site do drgao
competente, indicando se ha algum ponto de observincia ou suspensio da institwigio;

Il - observiincia de elevadn padrido ético de conduta nas operagbes realizadas no mercado
financeiro ¢ auséncia de resirighes que, a eriténo da CVM, do Banco Central do Brasil ou de
oulros orgdos competentes, desaconsethem um relacionamento seguro, O respaldo a esse item
¢ feito atruves da consulta ao site da institwigiio, constando os processos fisicos ¢ cletrdnicos
vinculados a mstituigdio ¢ aos responsivels pela equipe de gestio;

[T - andhse do historico de sua atuagio ¢ de seus pnncipais controladores. O documento que
respalda este item e o8 proxunos dois itens € o Questionario Due Diligence;

IV - expericocia minima de 5 {(cinco) anos dos profissionais diretamente relacionados a
pestho de ativos de terceiros.; e

V - andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestio e administragdo, bem como guanto
a qualificacio do corpo téenico e segregacho de atividades.

A selegiio dos ativos levard em consideragdio o cendrio econdimico, a estratégia de alocacdo proposta
no ilem acima, assim como nos objetivos a serem alcangados na gestio dos invedtimentos. O alivos

selecionados deverfio, por obrigagio da norma ¢ desta Politica, ser vinculados & instituigio
previamente credenciada junto ao RPPS.

2.4, PARAMETROS DE RENTABILIDADE PERSEGUIDOS

A Portaria 1,467, em seu ari. 39, detenmina que A taxa de juros real anual a ser utilizada como
taxa de desconto para apuracho do valor presente dos fluxos de beneficios e contribuigdes do RPPS
serd equivalente & taxa de juros parimetro cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros Média

SN

= ETT] seja o mais proximo a duragdo do passivo do RPPS™,

Av. Antdnio Carlos de Almeida, 214 - eentro — CEP 55950-000 - [aguitinga-PL
Fome: (1) 3643-1115 — CNPJ 0" 09345 443/ 000160

1/e207OTBTI0-G120 8667 -U6PE-EABTLIP4 :0ILSWINDOP 0p 0B1P0D Wess 0aep|feA/das/ig A0k ad 90)901//Sdny We asse0y

SINOIYAOY FLNVITVAYD OTAIN O470AV ISOr ‘013N YZNOS 3A VISION VS INT 173 Hod sjusw e)biq opeusssy ojuswnoog g




“§ 2" A wxa de uros parimetro a ser utilizada na avaliagio atwarial do exercicio utiliza, pars sua
correspondéncia aos pontos (em anos) da ETT), a duragio do passivo calculada na avaliagio
atuarial com data focal em 31 de dezembro do exercicio antenior,™

Além disso, deve-se levar em consideracio o disposio no art. 4" da Secio 11 do Anexo VI da
Portaria, em que deverdio ser “acrescidas em 0,15 pontos percentuais para cada ano em que a taxa de
juros utilizada nas avaliagdes atuariais dos Gltimos 5 (cinco) exercicios antecedentes 4 data focal da
avaliagio tiverem side alcangados pelo RPPS. limitada a 0.6 pontos percentuais.”

Desta forma. considerando a atualizagdo da ETT] feuta pela Portaria MPS n® 1.499/2024 ¢ a duragio
do passivo, caleulada na Avaliagio Amwarnal de 2024 (data-base 2023) realizada pela Solvency
Consultona ¢ Assessoria Atuarial, contratada para este fim, de 31,63 anos encontramos o valor de
512 %iaa.

Considerando o desempenho dos investimentos dos dltimos anos, a meta amarinl a ser
perseguida pelo RPPS em 2025 sern de IPCA + 5,12 %% a.a.

A projecdo de inflagio para o ano de 2025 como sendo de 4,007 emos como mela atuarsl
projetada o valor de 9.32%,.

2.5. LIMITES PARA INVESTIMENTOS EMITIDOS POR UMA MESMA, PESSOA TURIDICA

(s limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobiliarics de emissdo ou coobrigagio
de uma mesma pessoa juridica serfio definidos nos regulamentos dos fundos de investimentos que
recebem aportes do RPPS. Seguindo o previsto na Resolugdo, para os ativos mobiliarios investidos
pelos fundos de investimento na carleira do RPPS, devera ser respeitada a regra de que os direitos,
titulos ¢ valores mobiliaros ou os respectivos emissores sepam considerados de baixe nsco de
erédito, com base, entre oufros eritérios, em classificagio efetuada por agéneia classificadors de
risco registrada ma CVM ou reconhecida por essa aularquii.

Ademais, instituimos o limite de 207 para investimentos em titulos ¢ valores molidrios de
emissdio ou coobrigagio de uma mesma pessoa juridica. assim como para ativos emitidos por um
mesmo conglomerado econdmico ou financeiro.

2.6 PRECIFICACAQ DOS ATIVOS
Cart, 143 da Portaria 1467, traz a segmnte redagiio:

“Deverdo ser observados os principios ¢ normas de contabihdade apliciveis ao setor pablico para o
registro dos valores da carteira de investimentos do RPPS, tendo por base metodologias, critérios ¢
fontes de referéneia para precificagio dos ativos, estabelecidos na politica de investimentos, as

Fone: (81) 3643-1115 —CNPJ n® 09445443000 1-60
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nommas da UWM e do Banco Central do Brasil ¢ os pardmetros reconhecidos pelo mercado
financeiro,”

Os ativos financeiros integrantes das carteiras dos RPPS poderdo ser classificados nas seguintes
calegonas, conforme criténos previstos no Anexo VI, da Portaria 1467

1 - disponiveis para negoeciagio futura ou para venda imediata; ou
11 - mantidos até o vencimento.

Na categonia de disponiveis para negocingiio ou para venda, devem ser registrados os ativos
adquiridos com o proposito de serem negociados, independememente do prazo a decorrer da data da
aquisiglio. Esses ativos serfio marcados a mercado, no minimo mensalmente, de forma a refletir o
seu valor real.

Ma categoria de atives mauntidos até o vencimento, podem ser registrados os ativos para os quais
haja intenglio e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira até o vencimenio,

Podera ser realizada a reclassifica¢@o dos ativos da categoria de mantidos até o vencimento para a
categoria de ativos disponiveis para negociagio, ou vice-versa, na forma prevista no Anexa VI da
Portarin 1.467.

Os titulos e valores mobilidnios que integram as carteiras ¢ fundos de mvestimentos devem ser
marcados a valor de mércado, obedecendo os critérios recomendados pela Comissdo de Valones
Mobilidrios ¢ pela ANBIMA. Os métodos ¢ as fontes de referéncias adomadas para precificagio dos
ativos do RPPS sao estabelecidos em scus custodiantes conforme scus manuais de apregamento.

Os ativos da categoria de mantidos até o vencimento deverfio ser contabilizados pelos seus custos
de aquisigio, acrescidos dos rendimentos auferidos, devendo ser atendidos os seguintes parimetros:

[ - demonstragio da capacidade financeira do RPPS de manlé-los em caneira até o
vencimento;

[l - demonstragio, de forma inequivoca, pela unidade pestora, da intengo de manté-los até o
vencimentn;

[l - compatibilidade com os prazos e taxas das obrigagbes presentes ¢ futuras do RPPS;
IV - classificagio contabil e controle separados dos ativos disponivers parn negociagio: e

V - pbrigatoriedade de divulgagiio das informagdes relativas aos atives adguiridos, ao impacto
nos resuliados atuariais ¢ aos requisios ¢ procedimentos contibeis, na hipdtese de alieracio
da forma de precificagio dos ativos.
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2.7 AVALIACAD E MONITORAMENTO DOS RISCOS

RISCO DE MERC AL - ¢ a oscilagdo no valor dos ativos financeiros que possa gerar perdas
decorremes da variagiio de parametros de mercado, como cotagbes de cimbio, agdes, commoedities,
taxas de juros ¢ indexadores como os de milagio, por exemplo.

) KPPS utiliza indicadores como Val — Valuc-ai-Risk, Volatiliade, Il'l_':'r B, "';ll1ill'|'l|.‘ r
Druwdown — para controle de Risco de Mercado, os quais podem ser verificados nos relatdrios
periodicos, bem como em wn relaténo mensal especifico para acompanhamento de risco.

RISCO DE CREDITO - é a possibilidade de perdas no retorne de investimentos ocasionadas pelo
nao cumprimento das obrigagdes financeiras por parte da instituigdo que emitin determinado titulo,
ou seja, o ndo atendimento ao prazo ou is condigdes negociadas ¢ contratadas,

Conforme determing o parigrafo quinto do art. 7 da Resolugdo 4.963, que trata das aplicagies em
renda fixa, “os responsavels pela gestio de recursos do regime proprio de previdéncia social
deverfo cerlilicar-se de que os direitos, titulos ¢ valores mobiliarios que compdem as carteiras dos
fundos de investimento de que trata este anigo e os respectivos emissores sio considerados de baixo
riseo de credito,”

A chassiticagho como baixo nisco de credito devera ser eletuada por agéncia classificadora de risco
regisirada na CVM ou reconhecida por essa autarguia.

No que tange a aplicagdio feita diretamente pelo RPPS, o artige 7°, Inciso |, alinea “a” refere-se a
titulos de emissio do Tesouro Naciomal, registrados mo Sistema Especial de Liguwidagio e
Custodia (sehc). Uma vez que esses sio hdos como os ativos de menor nsco de créedito da
economia brasileira, a andlise gquanto a classificagiio de risco desse ative nio se faz necessiria.

Ouira possibilidade de investimento realizado diretamente pelo RPPS, enguadrado no artigo 77,
Inciso [V preve “ate 20% (vinle por cento) diretamente em ativos financeiros de renda fixa de
emissdo com obrigagio ou coobrizgagio de institnicies financeiras bancirias autorizadas o
funcionar pelo Banco Central do Brasil, que atendam is condigdes previstas no inciso | do § 2° do
art. 217,

Q mwewso | do § 27 do art. 21 por sea vez, ndica "o admmistrador ou o gestor do fundo de
mvestimento seja instiuigio autorizada a funcionar pelo Banco Central do Hrasil obngada a

instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da regulamentagio do Conselho
Monetdrio Nacional™,

Para facilitar o entendimento sobre quem sio as mstituigdes que atendem aos requisitos indicados
acima a Secretana de Regimes Proprios ¢ Complementar (SEPC) criou uma “lista exaustiva”™,
conlendo todas as instilgbes do mercado qoe alendem os requisitos ¢ encontram-se aptas para as
aplicagdes indicadas acima.

A hnrﬁninfurlusdr:ﬁllmid:l,fl-l - centro — CEP 53950-000 ltaguitinga-PL
Fong: (81) 3643-1115 - CNPJ n® 09,445 443/000| 60

1/€20vOTETI0-Ged-e667-06PE-E06TLOP} :0JUBLIND0P Op 061POD Wess 0ep! feA/dda,iq° noBad 90)905)/sdny Wwo assaoy et :_ ;

SINDIYAOY FLNVITVAYD OTFIN O470AV ISOC ‘013N VZNOS 3A VOSION YL INT I T3 Hod sjusw ebiq opeusssy ojuswnooq gk




TAQUIPR

[HETTUTO G v, o

RISCO DE LIQUIDEY, - ¢ a possibilidade de perda de capital ocasionada pela incapacidade de
liquidar determinado ative em tempo raroavel sem perda de valor. Este risco surge da dificuldade
de encontrar potenciais compradores do ativo em um prazo habil ou da falta de recursos disponiveis
parn honrar pagamentos ou resgates solicitados.

Conforme determina o art. 115 da Portaria 1 4672021, “A aplicagdo dos rocurses do RPPS devera
observar as necessidades de liquidez do planc de beneficios e a compatibilidade dos fluxos de
pagamentos dos ativos com os prazos € o montante das obrigagbes financeiras e atuariais do regime,
presentes ¢ futuras,”

A anibise de condigdo de hgqwidez da carteira do RPPS € realizada wodos os meses, tomando como
base a carteim de investimentos posicionada no nltimo dia do més anterior. Porém, possivels
adequagtes dos prazos as obrigagtes do regime devem considerar ndo s0 a parte dos ativos do
regume, mas também os dados atvarias referentes ao seu passivo,

Sendo assim e atendendo ao previsto no pardgralo primeiro do artige 115, toda aplicagio que
apresente prazo para desinvestimento, inclusive para vencimento, resgate, caréncia ou para
conversio de cotas de fundos de investimento, deverd ser precedida de atestado elaborado pela
unidade gestora, evidenciando a compatibilidade prevista no caput.

RISCO DE SOLVENCIA - ¢ o que decorre das obrigagdes do RPPS para com seus segurados e
sel funcionamento. O monitoramento desse risco se da através de avaliagdes atuariais ¢ realizagio
de estudos para embasamento dos limites financeiros no direcionamento dos recursos. Quamnto a
gestdo dos investimentos, o RPPS buscard manter carteira aderente ao seu perfil de investidor, bem
como buscard obter retomos compativeis com as necessidades atuariais, mantendo assim. a
solvéncia do RPPS no decorrer da vida do regime.

RISCO SISTEMICO - ¢ o risco de surgimento de uma crise de confianga entre instituighes de
mesmao segmento econdmico que possa gerar colapso ou reaglio em cadeia gue impacte o sistema
financeirs ou mesmo alfete 4 economia de forma mas ampla.

A amilise do risco sistgémico € realizada de forma permanente pela Consultoria de Investimentos,
Diretoria Executiva ¢ Conselho fiscal que monitoram informagdes acerca do cendrio comenie ¢
perspectivas de forma a mitigar potenciais perdas decorrentes de mudangas econdmicas.

Riscos como de crédito e de mercado podem ser minimizados compondo uma carteira diversificada,
composta por alivos gue se expdem a diferentes nscos e apresentem baixa ou inversa correlagiio, ou
seja, se comportem de maneira diferenle nos diversos cendrios, como bolsa e dolar. No caso do
Risco Sistémico, o potencial de mitigagiio de risco a partir da diversificacdo ¢ liminado, uma ver gque
este risco pode ser entendido como o nsco da quebra do sistema como um todo ¢ neste caso, o
impacio récairia para todos os ativos,

Av. Anténio Carlos de Almeida, 214 - centro — CEP 33950-000 - | tsguitings-PE
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A forma de mitigar o risco sistémico é realizando acompanhamentos periddicos nas condigdes de
mercado, no infuite de antecipar cendrios de queda e realizar ¢ rapidamente adotar uma estratégia
defensiva, alocando recursos em ativos mais conservadores. Foréem, @ importante salientar que em
cendnios extremos, existem riscos até mesmo para inveslimentos cxtremamenie conservadores,

RISCO REPUTACIONAL - Decorre de todos os eventos internos e externos com capacidade de
manchar ou danificar a percepgdo da unidade gestora perante a midia, o publico, os coleboradores e
o mercado como um todo. O controle deste risco serd efewade na constante vigilancia das
operagies internas, por parte dos orgios de controle internos do RPPS.

(s Orglos de controle, em suas reunides periodicas, poderiio debater e registrar em ata os assuntos
abordados relacionados a wdos o3 tipos de risco elencados acima. Ademais, a unidade gesiom
deverd emitir relatdrios, em mesmo periodo e apresentd-lo aos drgios de controle interno, contendo,
0o minimo:

I - s conclusdes dos exames eletuados, mclusive sobre a aderéneia da gestlo dos recursos do
RFPS dis normas em vigor e 4 politica de investimentos;

Il - as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéneias, com estabelecimento de cronograma
para seu saneamento, quando for o caso; ¢

Il - snalise de manifestagiio dos responsivels pelas correspondentes dreas, a respeito das
deficiéncias encontradas em verificaches anteriores, bem como andlise das medidas efetivamente
adotadas para sana-las.

As conclusies, recomendagdes, andlises ¢ manifestagdes levantada deverdo ser levadas em tempo
habil ao conhecimento do Conselho Deliberativio.

Conforme deserito no art, 131 “Caso os controles intermoes do RPPS se mostrem insuficlentes,
inadequados ou imprdprios, deverd ser determinada a observincia de parimetros e limites de
aplicagbes mais restritivos na politica de investimenlos alé que scjam sanadas as deficiéncias
aponiadas.”

A unidade gestora 13 acompanhar os objetivos tragados na gestho dos ativos ¢ os critérios como
rentabtlidade ¢ niscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicacies dos recursos
do regime e a aderdneia & Politica de Investimentos, no minimo trimestralmente, através de relatario
que deverd ser apresentado ao Conselho Deliberativo ¢ Fiscal,

2.8 AVALIACAQ E ACOMPANHAMENTO DO RETORNO DOS INVESTIMENTOS

0} retomo esperado dos investimentos € determinado por meio da meta de rentabilidade estabelecida
para o ano, informada no item 2.4, € 0 acompanhamento dessa rentabilidade ocorre de forma mensal
atraveés da consolidag@o da carteira de investimentos realizada por sistema préprio para este fim.
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A avaliagdo da carteira ¢ realizada de forma constante pelo Consclho fiscal, que buscara a
otimizagdo da relagio nsco'retomo, ponderando sempre o perfil de mvestidor do BEPPS ¢ os
ohjetivos tragados pels gestio, indicados no item 2.2.3.

Além do desempenho, medido pela rentabilidade, sio monitorados ainda indicadores de risco como
volatilidade, VaR, Treynor, Drawdown, Sharpe, dos ativos de forma individusl, bem como da
carteira do RPPS como um todo. O monitoramento visa atestar a compatibilidade dos ativos
imvestidos individualmente e da carteira consolidada com o mercado, com o0s seus respectivos
henchmarks, com a Resolugiio e com esta Politica. (Anexo 11)

2.9 PLANO DE CONTINGENCIA

Algumas medidas devem ser tomadas como forma de mitigar o risco dos investimentos no que se
refere a descumprimento dos limintes & T-I:Llllli!jlilll.'i prﬂi'.sln.'. na Resolugio CMN o™ 4963 e nesta
Politica de Investimentos,

Tio logo seja detectado qualquer descumprimento, quem o detectou deveri intormar ao Conselho
fiscal que convocard reunido extraordingria no mais breve espago de tempo para que tais distorgdes

sejam cormigidas.

Caso seja considerado pelo Conselho fiscal que na carteira do RPPS haja algum ativa investido com
EXCESSIVE exposigdo @ nscos ou de polencis perdas dos necursos, devera ser formalizada @
Diretoria Executiva uma solicitagdio para que esta progeda imediatamente com o pedido de resgate.

Se houver prazo de caréncia. conversio de cotas ou outro obsticulo ao imediato resgate dos
recursos, devera o Conselho fiscal elaborar relatorio, com penodicidade tnimestral, detathando a
gituagio com a medidas tomadas @ perspectivas de resgate do referido mvestimento ¢ apresenti-lo
aos Orgdos de controle infemo ¢ externo, conforme determina o meiso V1 do art 153 da Porana

MTP 1.467.

() acompanhamento de eventums aplicagdes sera realizado através de comunicagio continua entre a
Diretoria ¢ o5 gestores atuais dos fundos. Além disso, serio acompanhadas as assembleias, fatos
relevantes, comunicados dos cotisias, dentre outros documentos oficiais ¢ serd dada ciéncia ao
Conselho Deliberativo ¢ Fiscal, para que haja uma maior transparéncia sobre o processo de
desinvestimento dos fundos,

7.9.1 PROVISAD DE PERDAS CONTABEIS

A provisio para perdas em investimentos & uma pratica contibil que visa estimar € registrar as
perdas esperadas em investimentos. Essas perdas podem ocorrer devido a diversos fatores, como
desvalorizacio de ativos, inadimpléncia de devedores, faléneia de empresas investidas, entre outros.
A provisio para perdas é uma medida preventiva que devera ser adotada pelos RPPS para evitar
surpresas negativas no futuro e garantir a adequada avaliagio de seus investimentos.

Avw. Antdnia Carlos de Almeida, 214 - centro — CEP $5950-000 EMquitEgﬂ-i’l-.
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Sera adotado o Value at Risk (VaR) como indice para provisao de perdas. O VaR ¢ uma medida
estutistica que indicara, neste caso, a perda maxima potencial da carteira do RPPS em um ano. Dado
o desempenho da Carteira nos altimos 12 meses, estima-se com 95% de confianga que, se houver
uma perda de um ano para o outro, o prejuizo miaximo serd de 1,06%, gue considerando o
patrimdnio do fechamento de setembro, equivalenia a RS 62.613.17, sendo este o valor a ser
considerado como provisio de perda contabil.

2. 10 RESGATE DE FUNDOS DE INVESTIMENTOS COM COTA NEGATIVA

A presente politica de investimentos busca estabelecer parametros claros e processos robustos para
o resgate de cotas de fundos de investimentos, especialmente em situagdes em que a cota na data do
resgate corresponde &8 um valor menor do gue o inicislmente investido, Este documento visa
assegurar 8 conformidade com a5 normativas vigentes, promover 8 transparéncia ¢ garantic o
prudéncia na gestao dos recursos do ITAQUIFREY,

Qualquer decisfio de resgate de cotas de fundos de mvestimentos, particularmente quando houver
prejuizo, devera ser fundamentada em estudos téenicos robustos. Esses estudos devem avalior a
viabilidade de manter 0% recursaos aplicados, considerando os seguinles aspectos;

# Estratégia de alocagdo de ativos: Revisar a composigao da carteira de investimentos e verificar se a
manutencdo das cotas ¢ consistente com a estratégia de diversificacdo e os objetivos do RPPS.

# Horizonte temporal do investimento: Avaliar o periodo previsto para 3 recuperacdo dos ativos e
comparar com o horizonte temporal dos compromissos do RPPS.

= Perspectiva de recuperacio do mercado: Analisar cenarios econdmicos e financeiras gue possam
irndicar a recuperacio dos ativos no curto, médio & longo prato.

¢  Dbjetivos de curto & longo praios do RPP5: Considerar as metas financeiras ¢ atuariais
estabelecidas para assegurar o eguilibrio financeiro e atuarial do regime.

() processo de resgate de cotas com prejuizo deve seguir o8 seguinles passos:

¢ Elaboratdo de Estudos Técnicos: Deverd ser solicitado & consultoria de investimentos estudos
técnicos detalhados que justifiguem a declsdo de resgate. Estes estudos serdo debatidos pelos
membros do Conselho fiscal com ou sem 3 participaco de um representante da comsultoria
contratada e serdo realizadas as deliberagfes necessarias.

#  Documentacio & Aprovacao: Todos os estudos e analises devem ser documentados e anexados a
ata do Conselho fiscal do ITAGQUITINGAPREY. A decis3o de resgate deve ser aprovada por este
orgdo, garantindo a transparéncia e a responsabilidade na tomada de decisbes.

Conforme Nota Téenica SEI n® 296/2023/MPS, a decisiio de resgate em carteiras diversificadas
deve ser guiada por estraiégins bem fundamentadas de reequilibone, Porfanio, a slual politics de
investimentos busea ser dindmica e adaptivel, refletindo a realidade do mercado financeiro e as
necessidades especificas do regime. A implementagio de um processo decisorio estruturado ¢ bem
documentado, embasado em estudos técnicos detalhados, € essencial para nssegurar a transparéncia,
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a conformidade normativa e a prudéncia na gestdo dos recursos previdenciarios. A flexibilidade
para realizar resgates permite uma alocagdo dos recursos mais adequada, de maneira a minimizar
riscos ¢ buscar melhores relomos, garantindo assim a solidez e a sustentabilidade do RPPS.

5, TRANSPARENCIA

Além de esiabelecer as direirizes para o processe de tomada de decisio, estn Politiea de
Investimentos busen sinda doar transparencia a gestio dos investimenios do RPPS.

O Art. 148 da Portaria 1467 determina que o RPPS deverd disponibilizar acs segurados e
beneficidrios, no minimo, oz seguintes documentos ¢ informagdes:

| - a politica de imvestimentos, suas revisdes ¢ alleragdes, no prazo de até 30 (trinta) dias. a partir da
data de sua aprovagio;

Il - as formagdes contidas nos formmilinos APR, no praze de até 30 (Innta) dirs, contados da
respectiva aplicagio ou resgate;

1 - a composigdo da carterra de investimentos do RPPS, no prazo de até 30 (trinta) dias apos o
encerramento do mes;

IV - os procedimentos de seleglo das eventuais entidades autorizadas ¢ credenciadas e de
contratagio de prestadores de servigos;

V - as informagdes refativas ao processo de credenciamento de instituighes para receber as
aplicagtes dos recursos do RPPS;

V1 - a relagio das entidades credencindas para atuar com o RPPS e respectiva data de atualizagio do
credenciamento; ¢

WVII - as datas e locais das reunides dos conselhos deliberativo e fiscal e respectivas atas.”

Além destes, o arl. 149 deline que a unidade gestora do RPPS deverd manier registro, por meio
digital. de todos os documentos gue suporiem a tomada de decisdo na aplicagio de recursos e
daqueles que demonstrem o cumprimento das normas previstas em resolugdo do CMN e o envio
tempestive do DPIN (Demonstrative da Politica de Investimento) e do DAIR {Demonstrativo da
Aplicagdo e Investimenio dos Recursos), conforme descrito no pardgrafo dmico do art. 148 da
Portaria 1.467.

L/e207OTBTI0-5120 8667 -U6PE-EABTLIP} :0ILSWINIOP 0p 0B1P0D Wess 0aep|feA/das/iq A0k ad 90)901//Sdny We asse0y

SINOIYAOY FLNVITVAYD OTHIN O470aV ISOC ‘O3 VZNOS 3d YOSIONVE INT 113 Hod djusiueyiBiq opeussy ojuswndog

4. DISPOSICOES FINAIS

A comprovagiio da elaboragio da presente Politica de Investimentos, conforme determina o art. 101
da Portaria 1.467, ocomre por meio do envio, pelo CADPREV, do Demonstrativo da Politica de
lnvestimentos —~ DPIN - para a Secretaria de Politicas de Previdéncia Social - SPPS. Suau
aprovacio pelo Conseltho ficard registrada por melo de ata de reuniio coja pania contemple

fal assunto, sendo parte integrante desta Politica de Investimentos.

Av, Antdnio Corlos de Almeidn, 214 - centro — CEP $5950-000 - aquitinga-PE
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Atendendo ao pardagrafo nove do art. 241 da Portaria 1467, "Os documentos ¢ bancos de dados
ue deram suporte 48 informagfes de que fraia este arfigo deverdo permuanecer & disposiydo da
SPREV pelo prazo de M) (dez) anos e arguivados pelo enfe fedevative ¢ unidade pestora do RPPS,
preferencialmente de forma digitall ™

Iaguitinga - PE, 22 de novembro de 2024,

Av. Anténio Carlos de Almeida, 214 — centre — CEP 55950-000 [aguitinga-PI
Fone: (B1) 3643-11135 — CNEJ n® 09445 443000 1-60

1/e207OT6TI0-G1ed-8661-06PE-EA6T LIPS :0JUBWNI0P Op 061p0D Wess dodep! feA/dd/iq-Aofad 80y 80i//:Suny ‘W 8530y

SINDIYAOY FLNVITVAYD OTEIN O470AV ISOC ‘013N VZNOS 3d YOSIONVEH INT 113 Hod sjusiueyiBiq opeussy ojuswnaog




ELDER CARLOS GOMES
Diretor Executivo do ITAQ NGAPREV

gider Carlos GOmes
piretor Executive
Mat, Saf-%

Lr— I”-J“.I-“f;a.é'. fl!g j?n Lm-.r-. '{','-1";-11-": G u}}.‘r:

GILDIVANIA DE FATIMA RODRIGUES DE ARAGAD
Presidenta do Conselho Delibarativo do ITAQUITINGAPREY

Av. Antdnio Carlos de Almenda, 214 — centro — CEP 558530000 — Baguitinga-PE
Fone: (1) 36431115 — CNPJ n® 09,445 443/0001-60

1/€20OTETI0-Gied-e667-06PE-E06T LIPS :0JUBLINJ0P Op 0BIPOD Wess d0ep! feA/dda/ig Aofad 90y90%//:sdiy :Wo 85530y

S3AN9I-A0H LNV TVAYD OTFIN O470AaV ISOr ‘O TAN VZNOS 3d VYISIONVH- AN 113 :lod suew eiifiq opeussy oluswnooq ey




ANEXOS
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5. ANEXOS

ANEXO | - Metodologia de projecio de investimentos:

A metodologia utilizada para projetar o “valor esperado da rentabilidade futuea dos investimentos™
leva em consideragdo todos os indices de referéneia dos fundos de investimentos enquadrados com
a Resolugio CMN n® 496372021, classificados como Renda Fixa, Renda Varidgvel, Investimento no
Exterior e Multimercado, conforme detalhe a seguir:

- Para 0% indices de renda fixa, com excegdio dos pos-fixados, serd considerado a taxa indicativa da
ANBIMA do fechamento do més anterior:

- Para 03 ativos pos-fixados (CD1), serd considerado o vertiee de 12 meses a frente, indicado na
curva de juros do fechamento do més anterior;

- Em virlude do alpha acima das taxas de negociaglio envolvendo titulos pablicos, investimenios
que contenham ativos de emissdio privada serio projetados considerando 120% da projecdo do CDI;

- Mara os ativos de rénda vanavel do Brasil sera considerado o retorne médio historico dos altnnos
6l meses do Ibovespa:

- Para os ativos de renda variavel dos Estados Unidos, serd considerado o retomo médio historico
dos ultimos 60 meses do S&P 500, acrescido da expectativa para o ddlar contida no fliimo
Relatorio Focus do Banco Central;

- Para o5 atives de renda vanavel dos Estados Unidos, que wtilizem protegie cambial, scra
considerado o retorno médio historico dos altimos 60 meses do S&P S00;

- Para os ativos de renda variavel do extenor, serh eonsiderado o retorno médio hisiorico dos
ultimes 60 meses do MSCl World. acrescido da expectativa para o dolar contida no dltime
Relatorio Focus do Banco Central;

- Para os ativos de renda variavel do exterior. que utilizem de protegio cambial, sera considerado o
retorno médio histdrico dos altimos 60 meses do MSCl World;

Além disso, serd considerado ainda o resultado da Analise do Perfil do Investidor {Suitahility)
delinindo o perfil do RPPS como conservador, moderado ou agressivo, conforme descrite no item
2.2.3 desta Politica de Investimentos.

E definida uma carteira padriio para cada perfil,

Com base nessa carteira e na distribuiclo entre os indices de renda fixa e varidvel citados, ¢
definido o “valor esperado da rentabilidade futura dos imvestimentos™,

Por fim, lal resultado ¢ comparado & “taxa de juros parimetro cujo ponte da Estrutura a Termo de
Taxa de Juros Média - ETT] seja 0 mais proximo a duragido do passive do RPPS™ ¢ entdo, hi a
escolha da meta atuarial a ser perseguida — no item 2.4 — considerando os objetivos do RPPS, o
perfil da carteira ¢ de risco, a viabilidade de atingimento da mcta ¢ os principics do scguranga,

~ Av. Antdnio Carlos de Almeida, 214 — centro — CEP 53950000 — Itaquitings-PE
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reniabilidade, solvéncia, liquidez, motivagio, adequagio a .
natureza de suas obrigagdes previstos na Resolegio 4.963,

Considerando os diversos tipos de investimento disponiveis para aplicagio de HPPS, divididos pelo
scgmento, tomando como base a metodologia descnte acima ¢ dados coletados no fechamento do
més anterior ao da elaboracio dessa Politica, chegamos aos seguintes valores de projegdes para os

diversos ativos de forma individual:
s hcws sy k- Padeio Amuanl Hetwrpo Heal Propetado 1D meses

IFIX 12,58% -2

' 2,19% [

Fumsdos l'.'.'rdﬂ-.ia-i Privivdo - 120%% 2 61% 1479,
i

I¥kA TPCA 2 Anos 1.89% 6. TEY

IDEA PrE 2 Adwos 4.5T% . 53%

IMA Geral Ex-C 341% 0. 20"

IMA-H . 56% 40

IMA-B S I92% 6i,51%

IMA-H 54 10.26% 04T

1REF-M 4.16% B, 20

IRF-M | 1.38% § A%%

[RF-M 1+ 5,38% 6,564

Carieira Titalos Pablicos ALM 1,004 AL

Fundos Multimercados - 120% 3 63% 751m
CIn

Irvespa 24 42% T A%

S&P 300 (moedn onginal) | 8.2 R5%

&P 5 I T.60% 14,982,

MECT Waorld {moedn ongimnlp 17,565 o L

MSCT World 16,68% 12335

Carteira Titulos Privados ALM (1.4¥¢* T4™

ANEXO I - Relatorios de acompanhamento:

Conlonme exposto no item 2.7 da Politica de Investimentos, o Relatdrio de Risco de Mercado visa
alestar a compatibilidade dos ativos mvestidos com o mercado, com os seus respectivos benchmarks
avaliando indicadores como volatilidade, YaR, Treynor, Drawdown, Sharpe.

VaR (252 d.u): O Value at Risk ¢ uma medida estatistica que indica a perda maxima potencial de
determinado ativo ou determinada cariera em determmado periodo. Para o seu caleulo, utiliza-se o
retorno  esperado, o desvio padriio dos retornos didinos e determinado nivel de confianga
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probabilistica supondo uma distnbuigdo normal.  Seu N
resultado pode ser interpretado como, quanto mais alio for,
mais arriscado € o ativo ou a carteira. Dado o desempenho da Carteira nos dltimos 12 meses.

estima-se com 95% de confianga que, se houver uma perda de¢ um dia para o outro, o prejuizo
miximo serd de X%,

Volatilidade: Volalildade ¢ uma vandvel que representa a intensidade e a lrequéncia que
acontecern a8 movimentagdes do valor de um determinado ativo, dentro de um periodo. De uma
forma mais simples, podemos dizer que volatilidade & a forma de medir a variacfio do ativo. Assim
sendo, uma Volatilidade alia representa maior risco, visto gue os pregos do ative tendem a s¢ afastar
mais de seu valor médio. Estima-se que o8 retornes didrios da Carteira, em média, s¢ afastam em
X% do retorno didrio medio dos uitimos |2 meses.

Treynor: Similar ao Sharpe, porém, utiliza o risco do mercado (Beta) no cilcelo em vez da
volatilidade da Carteira. A leiturn € a mesma feita no Sharpe, quanto maior seu valor, melhor
performa o ative ou a carteira, Valores negativos indicam que a carteira teve rentabilidade menor do
que a alcangada pelo mercado. Em 12 meses, cada 100 pontos de risco a que a Carfeira se expis
toram convertidos em uma rentabilidade X maior que a do mercado.

DrawDown: Auxilia a determinar o risco de um investimento, indicando quio estivel é
determinado ative, ao medir seu declinio desde o valor maximo alcangado pelo ativo, até o valor
minima atingido em determinado periodo. Para determinar o percentual de queda, o Draw-Down é
medido desde que & desvalorizaclio comeca até se atingir um nove ponto de maxime, garantindo,
dessa forma, que a minima da série representa a maior queda ocorrida no periodo. Quanta mais
negativo 0 niimero, maior a perda ocorrida e, consequentemente, maior o risco do ative, Ji um
Draw-Down igual a zero, indica que ndo houve desvalorizagdo do ativo ao longo do periodo
avaliado,

Sharpe: Trala-se de win mdicador de perfommance ulilizado no mercado Tinanceino para avaliar a
relagio risco-retorno de um ative através da diferenga entre o retomo do ative e o ative livre de

risco, com o CDH sendo comumente uiilizado como proxy deste, dividido pela volatilidade, Portanto,

quanto maor o indice de Sharpe do ativo, melhor a sua performance. Em 12 meses, o indicador
apontou que para cada 100 pontos de risco a que a Carteira se expds, houve uma rentabilidade X
maior que aquela realizada pelo CDL

comprovar 4 compatibilidade dos investimentos com o8 critérios ¢ limites expostos na Resolugdo
CMMN n™ 4.963°2021.

0 Relatério de Aderdneia & Politica de Investimentos visa comprovar 3 aderéncia dos investimentos
com todos os critérios ¢ limites previstos nesta Politica, como os limites expostos no item 2.2.4
i Estrategia de alocagdn), os quais seguinde as normas da alinca "¢” do mciso | do artigo 102 da

Portania 1.467, nio devem replicar os mites previstos na Resolugiio 4.963, trazendo a este relatorio,

um carater diferente do Relatdrio citado acima que se refere a aderéncia a Resolugdo 4.963.,

) Kelatono de Aderéncia aos Benchmarks visa comprovar a compatibilidade da rentabihdade dos
fundos investidos com os seus respectivos benchmarks, no mtuite de identificar sc o5 fundos
apresentam resultados discrepantes em relagiio ao mercado, bem como em relagio a sua referéncia.
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